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ZPRAVA MANAGEMENTU

AXA investicni spolecnost a.s.

\Vazeni akcionari, klienti a obchodni pratele, je nam velkou cti, ze Vam mizeme predlozit \Vyrocni
zpravu nasi spolecnosti za rok 2006. Skupina AXA na konci lonskeho roku prevzala Winterthur
Group a stala se tak novym majitelem spolecnosti Winterthur v Ceske republice. \Ayrocni zpréva
tak pro Vas byla pripravena jiz pod novy nazvem — AXA investicni spolecnost a.s.

Skupina AXA je jednou z nejvétSich svétovych
finan€nich skupin. Véfime, Ze prevzeti
spole¢nosti Winterthur pfispéje k dalSimu rozvoiji
aktivit AXA na Ceském trhu a také k dalSimu
zvySovani kvality sluzeb.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s. v roce 2006
obdrzela od Ceské narodni banky povoleni

k ¢innosti kolektivniho investovani a rozsifila

tak svou klicovou aktivitu obhospodarovani
institucionalnich portfolii pro subjekty v ramci
skupiny AXA i pro externi institucionalni klientelu
o kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni
a obhospodarovani podilovych fondd.

Rok 2006 byl pfitom pro AXA investi¢ni
spole¢nost a.s. velmi Gspésny: doslo k narlstu
objemu aktiv pod jeji spravou na 34,19 miliardy

korun, coz predstavuje meziro¢ni narlst o 9,8
procent. V uvedeném roce doslo k dosazeni
zisku spole¢nosti 11,1 milionu korun. Tento
vysledek v roce 2006 potvrdil pozici spoleCnosti
AXA investi¢ni spole€nost a.s. jakozto pfedniho
spravce aktiv.

Dékujeme Vam za davéru v AXA investiéni
spole¢nost a.s.

Predstavenstvo
AXA investi¢ni spole€nost a.s.
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AXA ve svéteé

Skupina AXA je celosvétovym leaderem v oblasti
finanéni ochrany. Podnikani spoleénosti AXA je
geograficky diverzifikovano a hlavni podniky se
zaméruji na zapadni a stfedni Evropu, Severni
Ameriku a Dalny vychod. Celosvétové ma

AXA 52 milion0 klientd, 110 tisic zaméstnanct

a celkem spravuje 1,32 bilionu euro. Kmenové
akcie AXA jsou registrovany a obchodovany

pod symbolem AXA na pafizské burze cennych
papird. Americké depozitni akcie AXA jsou
rovnéz registrovany na newyorské burze NYSE
pod symbolem AXA.

Skupina AXA patfi mezi pfedni svétové spravce
aktiv a ma bohaté zkusenosti v oboru spravy
aktiv nejen pro portfolia penzijnich fond

a pojistoven, ale spravuje také vice nez 800
investi¢nich a podilovych fonda.



AXA v Ceské republice

AXA v Ceské republice plsobi prostfednictvim
penzijniho fondu, pojistovny a investi¢ni
spole¢nosti. AXA Zivotni pojistovna ma na
Geském pojistovacim trhu stabilni pozici. Objem
aktiv pod spravou pojistovny Cinil ke konci roku
2006 vice nez 4,7 miliardy K&. Pocet smluv AXA
zivotni pojistovny ke konci roku 2006 dosahl
témeér 87 tisic. AXA penzijni fond spravoval

k 31. prosinci 2006 aktiva v hodnoté prevysujici
29,4 miliardy korun. Udrzuje si tak stabilné
pozici jednoho z nejvétsich penzijnich fond

na ¢eském trhu. Celkové vyuziva sluzeb AXA
penzijniho fondu témér 600 000 klientd. Jednou
z priorit fondu je kooperace se zaméstnavateli,
ktefi svym zaméstnancim pfispivaji na penzijni
pfipojisténi. V soucasnosti spolupracuje AXA
penzijni fond s bezmala 2 000 zaméstnavateli.
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Organy spolec¢nosti, akcionafri
a auditor spole¢nosti

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
stav k 31. 12. 2006

Statutarni organ - predstavenstvo:

Clen predstavenstva

Ing. Kamila Horackova

r. €. 695521/2462

Malé Kysice, Slune¢na 150, okres Kladno,
PSC 271 53

den vzniku Clenstvi v predstavenstvu:

1. ledna 2002

Dozor¢i rada:

¢len dozoréi rady

Ing. Petr Zaluda

r. ¢. 660205/1049

Brno, Kfidlovicka 20, okres Brno-mésto,
PSC 603 00

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé:

3. srpna 2004

Clen dozoréi rady

Andreas Kurt Meier

dat. nar. 20. 07. 1970,

8606 Greifensee, Zur Sage 1,
Svycarska konfederace

den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé:
3. srpna 2004

Clen dozoréi rady

Ing. Roman Vokalek

r. €. 631122/0553

Cisovice 229, PSC 252 04

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé:
8. listopadu 2005

Akcionar:

AXA Zivotni pojistovna a.s.

Praha 2, Lazarska 13/8, PSC 120 00
Identifikaéni ¢islo: 618 59 524

Auditor:
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.



ZPRAVA

DOZORC| RADY

Dozor¢i rada plnila své Ukoly v souladu se
zakonem a stanovami spole¢nosti.

Dozorci radé byly predkladany pravidelné zpravy
o ¢innosti spole¢nosti a o jeji finanéni situaci.
Dozor¢i rada priibézné kontrolovala chod
spole¢nosti a jeji podnikatelsky vyvoj v roce
2006. Dozor¢i rada predavala predstavenstvu
spole€nosti sva stanoviska, nazory a podnéty

k predkladanym skute¢nostem, problémaim

a zamérlm. Dozoréi rada konstatuje, Ze

predstavenstvo a management spole¢nosti

realizovaly vSechna doporuceni dozor¢i rady

a zohlediovaly zajmy klientd i zajmy akcionard.
Dozorci rada projednala zpravu predstavenstva
o ¢innosti spole¢nosti v roce 2006, ucetni
zavérku i zpravu auditora. V hospodareni
spolecnosti neshledala dozor¢i rada zadné
zavady. Dozoréi rada projednala zpravu

o vztazich mezi propojenymi osobami. Dozorci
rada doporucila valné hromade¢, aby schvalila
Ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2006 a navrh
na rozdéleni vytvoreného zisku predlozené
predstavenstvem spolecnosti.
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ROZVAHA k 31. prosinci 2006

2006 2005
tis. K¢ Poznamka Hruba  Uprava Cista Cista
castka castka Castka
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 45 - 45 40
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 21 651 - 21 651 21 627
a) splatné na pozadani 2735 - 2735 2 226
b) ostatni pohledavky 18 916 - 18 916 19 401
10  Dlouhodoby hmotny majetek 11 4308 2 365 1943 1093
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - - - -
11 Ostatni aktiva 12 12101 - 12101 60 134
13 Néklady a pfijmy pfiStich obdobi 112 - 112 118
Aktiva celkem 38 217 2 365 35 852 83 012
tis. K¢ Poznamka 2006 2005
PASIVA
Ostatni pasiva 13 11028 11474
Rezervy 1046 12 981
v tom: a) na dichody a podobné zavazky - -
b) na dané 1046 12 981
8  Z&kladni kapitdl 15 10 487 10 487
z toho: a) splaceny zékladni kapital 10 487 10 487
b) vlastni akcie - -
Emisni azio 16 77 77
10  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 16 2097 2 056
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 2097 2 056
b) ostatni rezervni fondy - -
c) ostatni fondy ze zisku - -
15  Zisk nebo ztrata za cetni obdobi 11117 45937
Pasiva celkem 35 852 83 012
Podrozvahové podlozky k 31. prosinci 2006
tis. K¢ Poznamka 2006 2005

PODROZVAHOVA PASIVA
15  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 18 34192088 31142443




VYKAZ ZISKU A ZTRATY za rok 2006

tis. K¢ Poznamka 2006 2005

1 Vynosy z trok{ a podobné vynosy 4 521 267

4 Vynosy z poplatkil a provizi 5 47 540 89 353

5 Naklady na poplatky a provize 5 -1220 -32

6 Zisk nebo ztrata z financénich operaci 6 -6 -5

7  Ostatni provozni vynosy 7 730 951

8 Ostatni provozni naklady 7 -311 -85

9  Spravni naklady 8 -30 819 -28 106

v tom: a) néklady na zaméstnance -21 216 -17 741

z toho: aa) mzdy a platy -15 528 -12 844

ab) socialni a zdravotni pojisténi -4 734 -4 374

b) ostatni spravni néklady -9 603 -10 365

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek -1191 -266

19 Zisk nebo ztrata za cetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 15244 62 077

23 Daii z pfijm( -4127 -16 140

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 11117 45 937

PREHLED O ZMENACH VE
r I 4
VLASTNIM KAPITALU za rok 2006
Zakladni Emisni Rezerv. Zisk Celkem
kapital azio fondy (ztrata)

Zistatek k 1. 1. 2005 10 487 77 1581 9 496 21 641
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 45 937 45 937
Dividendy - - - -9 021 -9 021
Prevody do fondi - - 475 -475 -
Zustatek 31. 12. 2005 10 487 77 2 056 45 937 58 557
Zistatek k 1. 1. 2006 10 487 77 2 056 45 937 58 557
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 11117 11117
Dividendy - - - -45 895 -45 895
Prevody do fondii - - 4 -4 -
Ostatni transakce - - - -1 -1
Zustatek 31. 12. 2006 10 487 77 2097 11117 23778
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
Rok koncici 31. 12. 2006

3 T
haxia

1. Charakteristika a hlavni aktivity
spolecnosti

Zalozeni spolecnosti

AXA investi¢ni spole€nost a.s. (,spolecnost*)
vznikla k 1. lednu 2002 pfeménou pravni formy
spolecnosti Credit Suisse Asset Management
(Praha) s.r.o., ktera byla zaloZzena na zakladé
zakladatelské smlouvy ze dne 4. zafi 1995

a podle rozhodnuti valné hromady spolec¢nikd
spolecnosti Credit Suisse Investment
Management (Nederland) Holding BV., v souladu
se zakonem ¢. 513/1992 Sb., obchodnim
zakonikem. Spole¢nost byla zapsana do
obchodniho rejstfiku dne 18. fijna 1995.

1. ledna 2006 doSlo ke zméné nazvu spolecnosti
z Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
na Winterthur Asset Management (Praha) a.s.
rozhodnutim vlastnika. Zména nazvu spole¢nosti
byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne

1. ledna 2006.

V roce 2006 obdrzela spolecnost Winterthur
Asset Management (Praha) a.s. povoleni Ceské

narodni banky k ¢innosti investi¢ni spoleCnosti

a ke dni 25. Fijna 2006 byla zména pfedmétu
podnikani a zména obchodni firmy na Winterthur
Asset Management (Praha) investi¢ni spole¢nost
a.s. zapsana do obchodniho rejstfiku.

Ke dni 2. ledna 2007 byla do obchodniho
rejstfiku zapsana zména obchodni firmy

z Winterthur Asset Management (Praha)
investiéni spolec¢nost a.s. na AXA investi¢ni
spolecnost a.s.

Predmét podnikani spole¢nosti

e kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni
a obhospodarovani podilovych fond(, nebo
v obhospodarovani investi¢nich fondd na
zakladé smlouvy o obhospodarovani

e obhospodarovani majetku zakaznika na
zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investiéni nastroj

Struktura vlastnik( spoleénosti

Jedinym vlastnikem spolecnosti je AXA Zivotni
pojistovna a.s. ( dfive Winterthur pojistovna a.s. ),



ktery dne 2. srpna 2004 odkoupil veskeré akcie

Na konci roku 2006 byl Uspé&sné dokoncen
prodej Winterthur Group. Novym 100%
akcionarem Winterthur Group se stala
spole€nost AXA, nejvétsi evropska pojistovna.

Sidlo spolec¢nosti

Lazarska 13/8
Praha 2
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady
k 31. prosinci 2006:

Predstavenstvo:
Ing. Kamila Horackova, Malé Kysice

Dozor¢i rada:

Ing. Petr Zaluda, Brno

Andreas Kurt Meier, évycarské konfederace
Ing. Roman Vokalek, Cisovice

Vedouci osoby k 31. prosinci 2006:
Jméno:
Ing. Kamila Horackova

Funkce ve spole¢nosti:
Clen predstavenstva
Reditel spoleénosti
Chief Investment Officer

Jméno:

Mgr. Hani Himmat

Funkce ve spolecnosti:

Vedouci oddéleni

obhospodarovani majetku zakaznik(

Zmény v zaznamech obchodniho rejstriku

Ke dni 1. ledna 2006 byla do obchodniho
rejstfiku zapsana zména obchodni firmy z Credit
Suisse Asset Management (Praha) a.s. na
Winterthur Asset Management (Praha) a.s.

Ke dni 25. Fijna 2006 byl v obchodnim rejstriku
vymazan predmét podnikani:
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Poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle
zakona €. 256/2004 o podnikani na kapitalovém
trhu:
a) prijimani a predavani pokynd tykajicich se
investi¢nich instrumentd na Géet zakaznika,
b) provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich
instrumentd na cizi Gcet,
c) obhospodarovani individualnich portfoli
na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho
ujednani se zakaznikem, a to ve vztahu
k investi¢nim instrumenttm.

Poskytovani doplrikovych investi¢nich sluzeb
podle zédkona €. 256/2004 o podnikani na
kapitalovém trhu:
a) prijimani a predavani pokynd tykajicich
se investi¢nich nastrojd, a to ve vztahu
k investi¢nim nastrojim podle 3 odst. 1 pism.
a), b), c) a d) téhoz zakona,
b) poradenska &innost tykajici se investovani do
investi¢nich instrumenta.

Ke dni 25. fijna 2006 byl v obchodnim rejstfiku

zapsan predmét podnikani:

e kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni
a obhospodarovani podilovych fondd, nebo
v obhospodarovani investi¢nich fondl na
zakladé smlouvy o obhospodarovani,

e obhospodarovani majetku zakaznika na
zékladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investiéni nastroj.

Ke dni 25. Fijna 2006 byla do obchodniho
rejstfiku zapsana zména obchodni firmy

z Winterthur Asset Management (Praha) a.s. na
Winterthur Asset Management (Praha) investi¢ni
spole¢nost a.s.

Ke dni 2. ledna 2007 byla do obchodniho
rejstfiku zapsana zména obchodni firmy

z Winterthur Asset Management (Praha)
investiéni spolec¢nost a.s. na AXA investi¢ni
spole¢nost a.s.

2. Zakladni ucetni postupy
pouzivané spolecnosti

Vychodiska pro pripravu radné ucetni zavérky
Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé

Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
0 Ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi

a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech
¢asového rozlieni nakladd a vynosu

a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finanénich nastrojd oceriovanych reélnou
hodnotou a na principu nepfetrzitého trvani
spole¢nosti.

Tato ucCetni zavérka je pfipravena v souladu

s vyhlagkou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu
2002, ve znéni pozdéjsich predpisl, kterou

se stanovi usporadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajl ke
zverejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit
vyplyvajicich z udéleného opravnéni pro
vykonavani ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, resp.
dfive obchodnika s cennymi papiry, spole¢nost
v ramci své podnikatelské Cinnosti neposkytuje
uvéry a nepfijima vklady, neprovadi devizové
obchody, neobchoduje s derivaty na vlastni
Ucet a nevstupuje do takovych transakci, které
by byly v rozporu s udélenym opravnénim pro
vykonavani ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, resp.
dfive obchodnika s cennymi papiry. Z vyse
uvedenych ddvodu pfiloha Gcetni zavérky
poskytuje informace pouze o ¢innostech, které
spole¢nost provadeéla v souladu s opravnénim
pro vykonavani ¢innosti investi¢ni spole¢nosti,
resp. dfive obchodnika s cennymi papiry.

Ke konci roku 2006 se spole¢nost prevazné
zamérovala na obhospodarovani investi¢nich
portfolii spole¢nosti skupiny Winterthur
spole¢nost podnikala v oblasti obhospodarovani
individualnich portfolii a poskytovani
doplriikovych investi¢nich sluzeb.

Ke konci roku 2006 spole¢nost nevytvorila ani
neobhospodarovala Zadny fond kolektivniho
investovani.

Vedeni ucetnictvi
Ugetni zavérka spoleénosti byla pfipravena
v souladu s nasledujicimi dalezitymi ucetnimi

metodami:

a) Okamzik uskutec¢néni tcetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem



uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prfevzeti obé&ziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den
provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta,
den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi
popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti
hodnot do uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje finanénich
aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a dale pevné terminové a opéni
operace jsou od okamziku sjednani obchodu do
okamziku vyporadani obchodu zauc¢tovany na
podrozvahovych ucétech.

b) Operace s cennymi papiry pro klienty
Cenné papiry prijaté spolecnosti do uschovy,
spravy nebo k ulozeni jsou uctovany v redlnych
hodnotach a evidovany na podrozvaze

v polozce ,Hodnoty prevzaté do Uschovy, do
spravy a k ulozeni“. Cenné papiry prevzaté
spolec¢nosti za Uc¢elem jejich obhospodarovani
jsou uctovany v realnych hodnotach a evidovany
na podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté

k obhospodarovani“.

c) Pohledavky za bankami a nebankovnimi
subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska

navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny

k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.

Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd

jsou vykazany v polozZce ,Tvorba opravnych

polozek k pohledavkam a pohledavkam ze

zaruk” v analytické evidenci pro potrebu vypoctu

daniové povinnosti.

Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty

téchto pohledavek, provede spole¢nost odpis.
Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty
v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam*
vykazu zisku a ztraty. V této polozce se také

o stejnou &astku snizuji rezervy a opravné
polozky. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek
jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
»,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv

k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek®.

d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni,

s nejistym €asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se
tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit,
kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada
si odliv prostredkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad
plnéni.

Spole¢nost tvofi rezervu na danovou povinnost
z titulu dané z pfijm0 pravnickych osob.

e) Dlouhodoba hmotna a nehmotna aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je
uctovan v historickych cenach a odpisovan po
odhadovanou dobu zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasleduijici:

Zarizeni kancelare 3-4 roky
Hardware 3-4 roky
Osobni automobil 3-4 roky
Inventar 5-6 let 5-6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi

nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000,- K¢ je uctovan do
nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pokud
doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

f) Pfepocet cizi mény

Transakce v cizi méné jsou prevadény

pouzitim dennich sménnych kurz@i CNB ke dni
uskute¢néni Ucetniho pfipadu. Aktiva a pasiva
vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti

jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu G&etni zavérky.
Kurzové zisky nebo kurzové ztraty spole¢nost
zaUctuje na Uty nakladd nebo vynosu.

g) Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte
z hospodarského vysledku bézného obdobi
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pripoétenim dariové neuznatelnych nakladd danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
a odectenim vynost, které se nezahrnuji do zékladu  kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im
dané z pfijmd pravnickych osob, zaklad dané je uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.
3. Zmény ucetnich metod
Odlozend dan vychazi z veSkerych do€asnych

rozdild mezi Uc¢etni a dafiovou hodnotou aktiv Ugetni metody pouzivané spoleénosti v roce
a zavazkl s pouZitim oCekavané dariové sazby 2006 se v porovnani s pfedchazejicimi lety
platné pro nasledujici obdobi. O odlozené nezmenily.

4. Piehled vynosu a nakladd z bankovnich uétu

tis. Ké 2006 2005
Vynosy z trokii z vkladil 521 267
Naklady na Groky z aveéri - -

Cisty trokovy vynos 521 267

5. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2006 2005
Vynosy z poplatki a provizi z obhospodarovani, spravy, uloZeni a ischovy hodnot 47 540 89 353
Celkem 47 540 89 353
Néklady na poplatky a provize ostatni 1220 32
Celkem 1220 32

6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K¢ 2006 2005
Kurzové rozdily -6 -5
Celkem -6 -5

7. Ostatni provozni vynosy a naklady

tis. Ké 2006 2005
Ostatni provozni vynosy

z prodeje hmotného majetku 10 -
vratka penale - 951
ostatni 720 -
Celkem ostatni provozni vynosy 730 951

Ostatni provozni naklady

z prodeje nebo vyfazeni hmotného majetku 60 28

ostatni 251 57

Celkem ostatni provozni naklady 311 85




8. Mzdové a ostatni spravni naklady

a) mzdové naklady

v tis.

2006

Zameéstnanci 11 6 336 2215
Vedouci pracovnici a statutarni organy 3 9192 2519
Celkem 14 15 528 4734
2005

Zameéstnanci 7 5024 1575
Vedouci pracovnici a statutarni organy 3 7 820 2799
Celkem 10 12 844 4374
ClenGim statutarnich organ( nebyly vyplaceny zadné odmény z titulu jejich funkce.

b) ostatni spravni naklady

tis. Ké 2006 2005
Poplatky a jiné platby: Komise pro cenné papiry a Garancni fond 969 2931

Néjemné 589 4

Konzultace a jiné poradenstvi 3 562 3960
Audit,dariové a pravni poradenstvi 719 689
Ostatni sluzby 3764 2 044
Ostatni spravni naklady celkem 9603 10 365
9. Pohledavky za bankami

tis. Ké 2006 2005

Zlstatky na béznych Uctech 2735 2226

Terminované vklady 18 916 19 401

Celkem 21 651 21 627

10. Dlouhodoby nehmotny majetek

Spole¢nost neevidovala k 31. prosinci 2006 ani 2005 dlouhodoby nehmotny majetek.
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11. Dlouhodoby hmotny majetek

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢ Auta Hardware Zafizeni Inventaf Umélecka dila Celkem
Pofizovaci cena

Zistatek k 31. prosinci 2005 607 463 643 557 176 2 446
Prirdstky 2009 92 - - - 2101
Ubytky - -5 -234 - - -239
Ziistatek k 31. prosinci 2006 2616 550 409 557 176 4308
Opravky

Zistatek k 31. prosinci 2005 111 335 404 503 - 1353
Prirdstky 1048 78 55 10 - 1191
Ubytky - - -179 - - -179
Ziistatek k 31. prosinci 2006 1159 413 280 513 - 2 365
Ziistatkova hodnota

k 31. prosinci 2005 496 128 239 54 176 1093
k 31.prosinci2006 1457 137 129 44 176 1943
12. Ostatni aktiva

tis. Ké 2006 2005
Pohledévky z provizi z obhospodarovani 11726 59 990
Ostatni pohleddvky 375 144
Celkem 12 101 60 134

Castka 11 726 tis. K& (2004: 59 990 tis. K&)
predstavuje pohledavky z obhospodarovani

13. Ostatni pasiva

portfolia AXA Zivotni pojistovna a.s. a AXA
penzijni fond a.s.

tis. Ké 2006 2005
Zavazky z obchodniho styku 1296 141
Zavazky v{ci zaméstnanciim 579 594
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 481 467
Zavazky k finanénimu Gradu 203 201
Dohadné Ucty pasivni 8 469 10 071
Celkem 11 028 11474

Castka 8 469 tis. K& (2005: 10 071 tis. K&)
predstavuje pfedevsim dohady na mzdové
bonusy ve vysi 5 961 tis. K& (2005: 5 921 tis. K&)
a pfispévek do Garan¢niho fondu ve vysi 951

tis. K& (2004: 2 920 tis. K¢&) a zbyvajicich 1 557
tis. K& (2005: 1 230 tis. K&) jsou bézné provozni
dohadné polozky.



14. Vztahy se spriznénymi osobami

k 31. prosinci 2006 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
AXA Zivotni pojistovna a.s. (dfive Winterthur pojiStovna a.s.) 5056 549 - 31
AXA Ceska republika s.r.o. (dFive Winterthur Ceské republika s.r.0) - 3228 - 26
AXA penzijni fond a.s. (dfive Winterthur penzijni fond a.s.) 40 319 522 84 -
Celkem 45 375 4299 84 57
k 31. prosinci 2005 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
AXA Zivotni pojistovna a.s. (dfive Winterthur pojiStovna a.s.) 3993 236 15 97
AXA Ceska republika s.r.o. (dFive Winterthur Ceska republika s.r.0) - 3839 - 2
AXA penzijni fond a.s. (dfive Winterthur penzijni fond a.s.) 85 360 260 38 -
Celkem 89 353 4 335 53 99

15. Zakladni kapital.

Slozeni akcionard spoleénosti:

Jedinym akcionarem je spolec¢nost AXA Zivotni
pojistovna a.s. (dfive Winterthur pojiStovna a.s.),
ktera odkoupila dne 2. srpna 2004 stoprocentni
podil od dfivéjsiho vlastnika spole¢nosti Credit
Suisse Asset Management (Nederland) Holding B.V.

16. Vlastni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti je tvoren

zaknihovanymi akciemi ve jmenovité hodnoté
jeden tisic K¢ a byl pIné splacen.

tis. K¢ Zakladni kapital Emisni azio  Bézného obdobi Rezervni fond Celkem
Ziistatek k 31. prosinci 2005 10 487 77 45 937 2 056 58 557
Pridél do rezervniho fondu - - -41 41 -
Nerozdéleny zisk - - - — _
Vyplata dividendy - - -45 895 - -45 895
Zisk za rok 2006 - - 11117 - 1117
Ostatni transakce - - -1 - R

Ziistatek k 31. prosinci 2006 10 487 77 11117 2097 23 778

Spole¢nost dosahla za rok 2006 zisku ve vySi

11 117 tis. K&. Hospodarsky vysledek spole¢nosti
bude rozdélen v souladu s rozhodnutim valné
hromady.

Spole¢nost v prabéhu roku 2006 vyplatila
akcionari dividendu ve vysi 45 895 tis. K¢&.
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17. Dan z prijmu a odlozeny danovy zavazek/pohledavka

a) Splatna dan z prijmQ

tis. Ké 2006 2005
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 15244 62 077
Darové neodcitatelné naklady 4372 1891
Pfijmy nepodIéhajici zdanéni 1754 1703
Mezisoucet 17 862 62 265
Dan vypoctena pfi pouziti platné darnové sazhy 4 287 16 189
Uprava pfi zpracovani dafiového pfiznani -160 -49
Danovy naklad 4127 16 140

Spole¢nost odhaduje k datu ucetni zavérky
danovou povinnost z titulu dané z prijma
pravnickych osob ve vysi 4 287 tis. KC.
Spole¢nost odvedla v pribéhu roku 2006 na
zélohach k dani z piijmd pravnickych osob
3 241 tis. K&.

b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech
docasnych rozdild za pouziti aktudlni dariové
sazby. Spole¢nost nevykazuje zadnou odloZzenou
darovou pohledavku/zavazek z titulu do€asnych
rozdilG.

18. Hodnoty pirevzaté k obhospodarovani

tis. Ké 2006 2005
Penézni prostredky 3794753 1999 277
Pokladniéni poukazky 2511671 5500 432
Dluhové cenné papiry 21 432 302 20117 879
Akcie 3404 783 2360 724
Podilové listy 2872 390 1151 641
Ostatni aktiva 176 189 12 490
Celkem 34 192 088 31142 443

19. Financni nastroje, trzni riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizikdim,
ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci
s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na
finan&nich trzich.

Spole¢nost uklada své prostfedky na
terminovana depozita.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika ze zpUsobu financovani
aktivit spole¢nosti a Fizeni jejich pozic.

Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak

i schopnost spole¢nosti likvidovat / prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém
horizontu.

Spole¢nost ma pfistup k diverzifikovanym
zdrojim financovani. Spole¢nost drzi jako
soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostrfedcich, jako
jsou ulozky na terminovanych vkladech nebo
podilové listy.



Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( spole¢nosti

k 31. prosinci 2006 do 3 mésicti od 3 mésici  od 1 roku nad 5 let bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace
Pokladni hotovost 45 - - - - 45
Pohledavky za bankami 21 651 - - - - 21 651
Hmotny majetek - - - - 1943 1943
Ostatni aktiva 12101 - - - - 12101
Néklady a prijmy pfistich obdobi 112 - - - - 112
Aktiva celkem 33909 - - - 1943 35 852
Ostatni pasiva 11028 - - - - 11028
Rezerva na dan z prijm{ prav. osob - 1046 - - - 1046
Zavazky celkem 11 028 1046 - - - 12 074
Rozdil 22 881 -1 046 - - 1943 23778
Kumulativni rozdil 22 881 21 835 21 835 21 835 23778 -
k 31. prosinci 2005 do 3 mésicii  od 3 mésici  od 1 roku nad 5 let bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace
Pokladni hotovost 40 - - - - 40
Pohledévky za bankami 21627 - - - - 21627
Hmotny majetek - - - - 1093 1093
Ostatni aktiva 60 134 - - - - 60 134
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 5 113 - - - 118
Aktiva celkem 81 806 113 - - 1093 83012
Ostatni pasiva 11474 - - - - 11474
Rezerva na daf z pfijmil prév. osob - 12 981 - - - 12 981
Zavazky celkem 11 474 12 981 - - - 24 455
Rozdil 70 332 -12 868 - - 1093 58 557
Kumulativni rozdil 70 332 57 464 57 464 57 464 58 557 -

Spole¢nost ve vySe uvedenych tabulkach

nevykazuje Udaje tykajici se zakladniho kapitalu,
rezervnich fond( a nerozdéleného zisku/ ztraty

vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu
splatnosti.
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Urokové riziko dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.
urokové citlivymi aktivy a zavazky spole€nosti. Z ddvodu oéekavaného predc¢asného splaceni
Ugetni hodnota téchto aktiv a zavazkd nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera

a nominalni (pomyslna) hodnota urokovych aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych
derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém obdobi na zakladé odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zavazkii snoleénosti

k 31. prosinci 2006 do 3 mésicii od 3 mésicii od 1 roku nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohledavky za bankami 21 651 - - - 21 651

Aktiva celkem 21 651 - - - 21 651

Ostatni drokové citliva pasiva - - - - _

Zavazky celkem - - - - _

Rozdil 21 651 - - - 21 651

Kumulativni rozdil 21 651 21 651 21 651 21 651 -

k 31. prosinci 2005 do 3 mésict od 3 mésicl od 1 roku nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohledévky za bankami 21 627 - - - 21 627

Aktiva celkem 21 627 - - - 21 627

Ostatni drokové citliva pasiva - - - - -

Zavazky celkem - - - - _

Rozdil 21 627 - - - 21 627
Kumulativni rozdil 21 627 21 627 21 627 21 627 -
Spole¢nost ve vySe uvedenych tabulkach expozici spole¢nosti vi¢i ménovym rizikdim.
vykazuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty

jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.
Ménovée riziko Devizova pozice spole¢nosti v nejvyznamnéjsich
Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné ménach je nasleduijici:

podrozvahovych angazovanosti predstavuji



Devizova pozice spole¢nosti

k 31. prosinci 2006 CZK SKK usb NOK CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 33889 2 - 16 2 33909
Pokladni hotovost 25 2 - 16 2 45
Pohledévky za bankami 21 651 - - - - 21651
Ostatni aktiva 12101 - - - - 12101
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 112 - - - - 112
Rozvaha - pasiva 11028 - - - - 11 028
Ostatni pasiva 11028 - - - - 11028
Cista devizova pozice 22 861 2 - 16 2 22 881
k 31. prosinci 2005 CZK SKK usD GBP CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 81915 - - - 4 81919
Pokladni hotovost 36 - - - 4 40
Pohledavky za bankami 21 627 - - - - 21 627
Ostatni aktiva 60 134 - - - - 60 134
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 118 - - - - 118
Rozvaha - pasiva 11 474 - - - - 11 474
Ostatni pasiva 11474 - - - - 11 474
Cista devizova pozice 70 441 - - - 4 70 445

20. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem investicni spole¢nost a.s. na AXA investi¢ni
pfipravy ucetni zavérky byla dne 2. ledna 2007 do  spole€nost a.s. Spolecnost zalozila 5 podilovych
obchodniho rejstiiku zapsana zména obchodni fond(, kterym bylo v prdbéhu mésice Unora 2007

firmy z Winterthur Asset Management (Praha) CNB udéleno povoleni k zahdjeni innosti.
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DOPLNENI
VYROCNI ZPRAVY O DALSI INFORMACE

Kapital a kapitalova pfimérenost

Hodnota
(v celych tis. KE)
A B 001
Kapitalova pfimérenost (v %) 001 64,79 %
Tier 1 002 12661 800
Tier 2 003 -
Vyuzitelny Tier 3 004 -
Odeditatelné polozky 005 1943473
Celkova vySe kapitalu 006 10 718 327
Kapitalovy poZadavek A 007 1323473
Kapitalovy poZadavek B 008 -
Kapitalovy poZadavek k tvérovému riziku obchodniho portfolia 009 -
Kapitdlovy poZadavek k riziku angaZzovanosti obchodniho portoflia 010 -
Kapitalovy poZadavek k obecnému trokovému riziku oM -
Kapitalovy pozadavek k obecnému akciovému riziku 012 -
Kapitalovy pozadavek k ménovému riziku 013 -
Kapitalovy poZadavek ke komoditnimu riziku 014 -
Pomérové ukazatele
Hodnota
v 0,00% nebo
jednotkach u 009)

A B 001
ZadluZenost | (celkovy dluh / aktiva celkem) 001 33,68
ZadluZenost Il (celkovy dluh / viastni kapital) 002 50,78
Urokové zatiZeni zisku (naklady na droky / ebit) 003 -
Rentabilita aktiv — ROAA (ebit / aktiva celkem — primérny stav) 004 25,65
st ki o) 005 21,00
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni / vynosy z investicnich sluzeb) 006 23,38
Nakladovost trzeb (naklady celkem / vynosy z investicnich sluzeb) 007 70,55
Mzdova narocnost trzeb (ndklady na zaméstnance / vynosy z investicnich sluzeh) 008 44,63

Pocet zaméstnanci (priimérny prepocteny stav osob v obdobi) 009 10,25




ZPRAVA O VZTAZICH

Spolecnost AXA investicni spole¢nost a.s.’,

IC: 64579018, se sidlem Lazarska 13/8,

120 00 Praha 2, neuzavrela pro ucetni obdobi
od 1. ledna 2006 do 31. prosince 2006 (dale jen
,ucetni obdobi“) ani jako osoba ovladajici, ani
jako osoba ovladana smlouvu podle § 190b zak.
€. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku (dale jen
»ovladaci smlouva®).

Statutarni organ spolecnosti AXA investi¢ni
spole¢nost a.s., reprezentovany ¢lenkou
predstavenstva Ing. Kamilou Horackovou
(dale jen ,statutarni organ ovladané osoby"),
proto zpracoval nize uvedeného dne v souladu
s ustanovenim § 66a odst. 9 zak. ¢. 513/1991
Sb. obchodniho zakoniku, nasledujici zpravu

o vztazich mezi propojenymi osobami.

Vztahy mezi propojenymi osobami se dle
ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku
rozumi vztahy mezi ovladanou osobou

a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale téz jen ,propojené
osoby*).

MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

1. Osoby propojené se spolecnosti
AXA investicni spolecnost a.s.

1.1 Osoby ovladajici spole¢nost AXA investi¢ni
spole¢nost a.s.

Spole€nost AXA investi¢ni spoleCnost a.s. byla

v priibéhu tcetniho obdobi osobou oviadanou
spoleénosti AXA Zivotni pojistovna a.s.2, IC:

618 59 524, Praha 2, Lazarska 13/8, PSC 120 00.

1.2 Osoby ovladané spole¢nosti AXA investi¢ni
spolec¢nost a.s.

Spole¢nost AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
neovladala v priibéhu Uéetniho obdobi Zadnou
osobu.

1.3 Ostatni osoby propojené se spolec¢nosti
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Spole¢nost AXA Zivotni pojiStovna a.s. je jedinym
spole¢nikem spole¢nosti AXA services s.r.o0.3,
IC: 257 27 192, Praha 2, Lazarska 13/8.
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Spole¢nost AXA services s.r.o. je tak vzhledem
ke spole€nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
jeji sesterskou spole¢nosti.

Spole¢nost AXA Zivotni pojistovna a.s. je
jedinym spoleénikem spole¢nosti AXA Ceska
republika s.r.0.4, IC: 256 72 703, Praha 2,
Lazarska 13/8, PSC 120 00. Spole&nost AXA
Ceska republika s.r.o. je tak vzhledem ke
spole€nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. jeji
sesterskou spole¢nosti.

Spolec¢nost Winterthur Leben, CH-020.3.928.795-8,
General Guisan-Strasse 40, 8400 Winterthur,
Svycarska konfederace, je akcionafem s podilem
65 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti AXA
zivotni pojistovna a.s.

Spole¢nost Winterthur Leben je akcionarem
s podilem 79,97 % na zakladnim kapitalu
spole&nosti AXA penzijni fond a.s.5, IC:

618 59 818, Brno, Starobrnénska &.p. 335/8,
okres Brno-mésto, PSC 602 00.

Spole¢nost ,,Winterthur“ Schweizerische
Versicherungs-Gesellschaft, CH-020.3.928.827-5,
General Guisan-Strasse 40, 8400 Winterthur,
Svycarska konfederace, je s podilem 100 %

na zakladnim kapitalu jedinym vlastnikem
spole¢nosti Winterthur Leben.

Spole¢nost ,,Winterthur“ Schweizerische
Versicherungs-Gesellschaft je dale jedinym
spole¢nikem spole¢nosti WINDUM s.r.o0.,
IC: 250 85 204, Praha 2, Lazarska 13,

PSC 120 00.

2. Smlouvy a jiné pravni ukony

Prehled smluv uzavienych mezi spole¢nosti
AXA investi¢ni spole€nost a.s. a ostatnimi
spole¢nostmi s ni propojenymi v roce 2006 nebo

ucéinné:

a) smlouva o obhospodarovani portfolia ze dne
1. 10. 2002 uzaviena mezi spole¢nosti AXA
investi¢ni spole€nost a.s. a spole¢nosti AXA
penzijni fond a.s.

b) smlouva o obhospodarovani portfolia ze dne
16. 10. 1997 uzaviena mezi spole¢nosti AXA
investi¢ni spoleCnost a.s. a spole¢nosti AXA
zivotni pojistovna a.s.

2]

smlouva o dodavkach sluzeb a odbornych
konzultacich ze dne 21. 7. 2004 uzaviena
mezi spole¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost
a.s. a spolesnosti AXA Ceska republika s. r. o.
ukonc¢ena dne 8. 8. 2006 a nahrazena novou
smlouvou o dodavkach sluzeb a odbornych
konzultaci mezi spoleénosti AXA investi¢ni
spoleénost a.s. a spolednosti AXA Ceska
republika s. r. o.

d) najemni smlouva ze dne 27. 8. 2004
uzaviena mezi spole¢nosti AXA investi¢ni
spolec¢nost a.s. jako ndjemcem a spole¢nosti
WINDUM s.r.o. jako pronajimatelem (dne
31. 1. 2005 doslo ke zméné v osobé
vlastnika pronajimané nemovitosti, novym
pronajimatelem se tak stala spoleCnost AXA
penzijni fond a.s.) ukon&ena dne 31. 12. 2006
a nahrazena novou Najemni smlouvou ze dne
1. 1. 2007 mezi AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
jako najemcem a spole¢nosti AXA penzijni
fond a.s. jako pronajimatelem.

Poskytnuta plnéni mezi propojenymi osobami
nejsou explicitné uvedena, nebot jsou

v pfipadé vyznamnosti obsazena pfimo

v UCetni zavérce spolecnosti. V zajmu nebo
na popud propojenych osob nebyly u€inény
zadné jiné pravni ukony Ci pfijata jina opatreni,
ktera by nékterou ze stran zvyhodnovaly &i
znevyhodriovaly.

Na zakladé vyse uvedenych smluv nevznikla
ovladané osobé ujma.



3. Zavérecna ustanoveni

Statutarni organ ovladané osoby prohlasuje, dle ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho
ze vypracoval tuto zpravu vyhotovovanou pro zakoniku na zakladé v§ech jemu dostupnych
Ucetni obdobi od 1. 1. 2006 koncici 31. 12. 2006  informaci o vztazich mezi propojenymi osobami.

V Praze dne 31. 3. 2007

Ing. Kamila Horackova
¢len predstavenstva
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

1 Ke dni 2.1.2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur Asset Management (Praha) investi¢ni spole¢nost a.s. na AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
2 Ke dni 15.3.2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur pojistovna a.s. na AXA Zivotni pojistovna a.s.

3 Ke dni 15.3.2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur services s.r.o. na AXA services s.r.o.

4 Ke dni 15.3.2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur Ceska republika s.r.o. na AXA Ceska republika s.r.o.

5 Ke dni 15.3.2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur penzijni fond a.s. na AXA penzijni fond a.s.
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Zprava auditora pro akcionare spole€nosti AXA investiéni
spoletnost a.s.

Uleini zdvirka

Na ziklad® provedeného auditu jsme dne 19. bfezna 2007 vydali o Ofetnd zivirce, kterd je
soulasti této vyrodni zprivy, zprivu ndsledujictho znini:

“Provedli jsme audit pliloZené Géetni zivirky spolefnosti AXA investiéni spolednost a.s,, 1.
rozvahy k 31, prosinci 2006, vykazu misky a ztrity a pfehledu o zméndch viastniho kapitilu za
rok 2006 a pilohy wéto Getn ivérky, vietnd popisu poukitych viznamnych Gletnich metod
a ostatnich dopligjicich Gdajd. Udaje o spolefnosti AXA investiénl spolefnost as. jsou
uvedeny v bodé 1 philohy této Gletni zivirky.

Odpoviidnost statdrntho orgdnu ifemi fednorky za ddetni zdvérku

Za scstaveni a vémé zobmzeni Gfetni zivirky vsouladu s Geskymi Gfetmimi pfedpisy
odpovidi statutdmi orglin spolefnosti AXA investifnl spolednost as, Souddsti o
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit voitfni kestroly nad sestavovinim a vémym
zobrazenim Glemi zdvérky tak, aby neobsahovala vyenamné nesprivnosti zplsobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné G2etni metody a providét pfiméfené
adetni odhady.

Chdpoviddmast auditora

Madi odpovEdnosti je vyjadfit na zikladd provedencho audita vyrok k této ddetni zdvirce.
Audit jsme provedli v souladu se zikomem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikanimi doloBkami Komory awditord Ceské republiky.
V souladu s témite pledpisy jsme povinni dodriovat etické normy a naplinovat a provést
audit tak, abychom ziskali pliméfencu jistotu, &= Ofetni zivérka neobsahuje vyznamné
ACSprAvosti.

Audit zahmuje proveden! auditorskych postupdl, jejich? cilem je ziskat dikarni informace
o tistkdich a skutenostech uvedenych v bletni mivérce, Vibér auditorskych postupd zivisi
na dsudku auditora, véetnd posouzen! rizik, 2 Gletni zdvérka obsahuje vyznamné
nesprivnosti zplsobend podvedem nebo chybou. PR posuzovini téchto rzik auditor
pfihlédne k vaitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vEmé zobrazeni Gdetni
zivirky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol spoleénosti je navrhmout vhodné auditorské
postupy, nikeli vyjadfit se k Ginnosti vnitfnich kontrol, Audit té2 rahmuje posouzeni
vhodnesti pouditych ddctich metod, pfiméfenosti Gletnich odhadd provedenych vedenim

1 posouzeni celkové vypovidaci schopnosti GEetni zdvirky.

Domnivime se, ke zdskané ddkamni informace tvofi dostatedny a vhodny ziklad pro vyjadFeni
naicho vyroku

Dchuncin ragarl'l vescharsy
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Fyrak auditora

Podle nadeho nizoru GF¢tni zivérka poddvi ve viech viznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spoletnosti AXA investifni spoleénost as. k 31. prosinei
2006 a nikladd, vimosi a visledku jejibo hospodafen! za rok 2006 v souladu s eskymi

éetnimi predpisy.”
Zpriva o vetazich

Provefili jsme téd vécnou spravnost ddajd uvedenych ve zprivé o vriazich mezi propojenymi
osobami spoletnosti AXA investilni spoleénost as. k 31. prosinci 2006, Za tuto zpriva
o vztazich je odpovidny statutdenl orglin spolednosti. Madi odpovédnosti je vydat na zikladé
provedené provirky stanovisko k této zprivi o vetazich.

Provérku jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy vatahujicimi se
k provéree a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditordl Ceské republiky. Tyto
standardy vyZaduji, abychom plinovali a provedli provérku s eilem ziskat stfedni mirnu jistoty,
#e zpriva o vatazich necbsahuje viznamné vécné nespravnosti, Provirka je omezena
pfedeviim na dotazovini pracovnlkd spolefnosti a na amalytické postupy a vibérovim
zpisobem provedené provifeni viené sprivnosti ddajl. Prote proviirka poskytuje ni3i stupeh
jistoty nek audit. Audit zprivy o vatazich jsme neprovidéli, a proto nevyjadfujeme viTok
auditora,

Na ziklad® nall provirky jsme nezjistili Zdné viznamné vené nesprivnosti Gdajl uvedenych
ve zprivé o vatazich mezi propojenymi osobami AXA investitnl spolelnost a.s. k 31. prosinci
2006.

Vyrolni zpriva

Ovefili jsme té2 soulad vyroéni zprivy s vide uvedenou Gletni zivirkou. Za spravnost virodni
zprivy je odpovidny statwtdrni orgdn spolelnosti. Nadi odpovédnosti je vydal na ziklads
provedeného ovifeni vitok o souladu virednl zprivy s Gfetni zdvirkou.

Ovifeni jsme provedli v souladu se mikonem o awditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikataimi dolofkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom oviteni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, #c informace obsaZené ve vyrolnl zprivd, kieré popisuji skutefnosti, jeX jsou 1éF
pfedmitem zobrazeni v Géctni zivérce, jsou ve viech vimnammych ohledech v souladu
s pfisluinou Gfetnd zivlrkou. Jsme plesvidéeni, Je provedené ovifeni poskytuje pFiméfeny
podklad pro vyjddfeni naleho vyroku.

Podle naeho nizoru jsou informace uvedend ve vyrofni zprivé ve viech vimammnich
ahledech v souladu s vide uvedenou Bletni mivirkou,

Y Praze, dne 26, dubna 2007
KPHE M,.;...tc& J A

KPMG Ceski republika Audit, 5.r.0,

Osvidieni Sislo T1
vitkovsky

Ing. Yiadimir Dvolidek Ing. Pavel
Partner Partoer
Osvidieni Eislo 69
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