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Pololetni zprava AXA investicni spolecnost a.s.

Informace ke dni 30. 6. 2011

Zakladni informace o investi¢ni spolecnosti

Obchodni firma: AXA investi¢ni spolecnost a.s.
IC: 645 79 018
Sidlo: Praha 2, Lazarska 13/8, PSC: 120 00

Spoleénost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7462
VySe zakladniho kapitalu: 25 487 000 K¢,
splacen v pIné vysi

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku:
Spolednost byla zapsana do obchodniho rejstiiku 18. 10. 1995. Na zakladé povoleni Ceské narodni banky byla dne 24. 10. 2006
do obchodniho rejsttiku zapsana zména obchodni firmy a zména predmétu podnikani na kolektivni investovani.

Jedinym akcionafem spolecnosti je AXA Zivotni pojiStovna a.s.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti

Vydano: Ceskou narodni bankou
Datum vydani: 22.9.2006

Evidencni Cislo rozhodnuti: 41/N/70/2006/6
Datum nabyti pravni moci: 22. 9. 2006

Predmétem podnikani Spoleénosti je:

kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd, nebo v obhospodarovani investi¢nich fondu
na zakladé smlouvy o obhospodarovani;

obhospodarovani majetku zadkaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku investiéni nastroj;

Seznam vedoucich osob investi¢ni spolecnosti a jejich funkce

Jméno Mgr. Hani Himmat
Funkce ve spoleénosti predseda predstavenstva
feditel Gtvaru Asset Management

Jméno Ing. Mojmir Boucnik
Funkce ve spoleénosti ¢len predstavenstva
finanéni Feditel

Jméno Ing. Lubor Vrlak
Funkce ve spoleénosti ¢len predstavenstva
feditel Gtvaru produktovych linii CZ & SK

Vedouci osoby investiéni spolednosti byly odsouhlaseny k vykonu své funkce Ceskou narodni bankou, a to na zakladé predloze-
nych Gdajl, dokladli a cestnych prohlaseni o jejich dosaZzeném vzdélani, odborné praxi, o jejich bezihonnosti, odborné zpUsobi-
losti a zkuSenostech v oblasti kolektivniho investovani. Z&dna z vedoucich osob investiéni spolednosti neni osobou vyjmenovanou
v ustanoveni § 73 (neslucitelnost funkci) zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpis(.
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Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany investi¢ni
spolecnosti

Nazev fondu ISIN NID C.j. pravni moc
AXA CZK Konto CZ0008472602 90077694 41/N/173/2006/6 2/19/2007
AXA EUR Konto CZ0008472586 90077678 41/N/175/2006/6 2/19/2007
AXA CEE Dluhopisovy fond CZ0008472578 90077716 41/N/172/2006/6 2/19/2007
AXA CEE Akciovy fond Cz0008472594 90077708 41/N/171/2006/6 2/19/2007
AXA Corporate Fund CZ0008472560 90077686 41/N/174/2006/6 2/19/2007
AXA Realitni fond CZ0008472776 90081152 2007/12943/540 8/27/2007
AXA Selection Global Equity CZ0008472883 90083619 2008/771/570 1/22/2008
AXA Selection Emerging Equity Cz0008472891 90083597 2008/772/570 1/22/2008
AXA Selection Opportunities CZ0008472917 90083589 2008/774/570 1/22/2008
AXA Long Term Liquidity Fund CZ0008473006 90086847 2008/8278/570 6/17/2008

Vlastni kapital obhospodarovanych fondii ke dni 30. 6. 2011

Fond - nazev Viastni kapital v tis. K¢
AXA CZK Konto 1189 025
AXA EUR Konto 1663733
AXA CEE Dluhopisovy fond 256 339
AXA CEE Akciovy fond 622 881
AXA Corporate Fund 61 344
AXA Realitni fond 368 680
AXA Selection Global Equity 601 678
AXA Selection Emerging Equity 295 503
AXA Selection Opportunities 150 820
AXA Long Term Liquidity Fund 2 290 052

Organy spolecnosti
Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva

Mgr. Hani Himmat

Datum narozeni 15. 4. 1972

Dolni BfeZany, D&Inicka 390 PSC 252 41

den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu: 22. kvétna 2008

absolvent Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy, obor teoretickéa kybernetika
drzitel maklérské licence Komise pro cenné papiry

dosavadni praxe:

- 1996 - 1998 odborny asistent (CERGE - EI)

- 1997 - 1998 teaching asistant (CERGE -El)

- bfezen 1998 - srpen 1998 portfolio manager (Expandia Finance)

- zari 1998 - prosinec 1999 analytik - makro, dluhopisové trhy (Credit Suisse Asset Management - Prague)

- leden 2000 - prosinec 2005 portfolio manager (Credit Suisse Asset Management - Prague)

- leden 2006 - zafi 2007 senior portfolio manager (Winterthur Asset Management - Prague / AXA Investi¢ni spolecnost)
- zari 2007 - brezen 2011 vedouci oddéleni spravy aktiv (AXA Investiéni spole¢nost)

- od ledna 2005 portfolio manager (Winterthur d.s.s. / AXA d.s.s.)

- od brezna 2011 feditel Gtvaru Asset Management
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¢len predstavenstva

Ing. Lubor Vrlak

Cadca, Okruzna 689, PSC 022 01, Slovenské republika

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 25. ¢ervna 2007

absolvent Obchodni fakulty Ekonomické Univerzity v Bratislavé;

absolvent zkousky odborné zpUsobilosti v oblasti kolektivniho investovani stanovené vyhlaskou Ministerstva financi Slovenské
republiky

dosavadni praxe:

- 2000 - 2005 generalni manazer a ¢len predstavenstva (AIG Funds Central Europe, spravcovska spolo¢nost, a.s.)

- 2005 - 2006 generalni manazer, jednatel (SFM Group Slovakia)

- 2007 - 2011 Reditel investiénich fondii CZ & SK, &len predstavenstva, vedouci organizaéni slozky v SR (AXA Investiéni spoleé-
nost, a.s.)

- od Ginora 2011 - Reditel Gtvaru produktovych linii CZ & SK, &len pfedstavenstva, vedouci organizaéni slozky v SR (AXA Investicni
spoleénost, a.s.)

Clen predstavenstva

Ing. Mojmir Boucnik
Datum narozeni: 8. 5.1970
Chrustenice 189, 267 12 Lodénice

Vzdélani
Vysoké uéeni technické, Stavebni fakulta 1988 - 94
Technische Fachhochschule Berlin (SRN), ekonomicka fakulta 1994-96

Dosavadni praxe:
Winterthur pojistovna , a.s.

Asistent obchodniho feditele 1997

Vedouci makléfského prodeje 1997 - 99

Vedouci planovani a controllingu 1999 - 2002

AXA penzijni fond a.s. (od roku 2010 AXA Ceské republika s.r.0.)

Vedouci planovani a controllingu 2002 - 2004
Finanéni feditel, AXA Ceska republika 2004 -
Finanéni feditel, AXA Slovenska republika 2010 -

Clenem ALM a Investment Committee, AXA Ceska republika 2004 - 2011
Clenem Asset Management Meeting, AXA Ceska republika 2008 - 2011
Clenem Risk Management Committee, AXA Ceska republika 2008 - 2011

Statutarni pozice:

Clen predstavenstva AXA penzijni fond a.s. 2004 -

Clen predstavenstva AXA Zivotni pojistovna a.s. 2001 - 2003, 2006 -
Clen predstavenstva AXA pojistovna a.s. 2007 -

Jednatel AXA Ceska republika s.r.o. 2002 - 2003, 2006 -

Jednatel AXA services s.r.0. 2007
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Dozoréi rada:
Predseda dozoréi rady

Cyrile De Montgolfier

dat. nar. 11. 9. 1961

bytem 75014 Paris, Rue de Tombe Issoire 53, Francouzska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozoré&i radé: 29.Gnora 2008

den vzniku funkce: 26.listopadu 2008

absolvent ENA, univerzity Institut d "Etudes Politiques de Paris, vlastnici magistersky titul v oboru obchodniho a vefejného prava.

dosavadni praxe:

- Vletech 1987 - 1991 pracoval pro francouzskou Statni radu (Conseil d “Etat).

- Od roku 1991 do roku 1999 vykonaval riizné tkoly ve vyboru Ufadu pro atomovou energii a ve spole&nosti Groupe Legris Indu-
stries.

- Do skupiny AXA Group nastoupil v roce 1999, aby prevzal zodpovédnost za obchodni strategii AXA Conseil, coZ je jednotka AXA
France zaméfena na distribuci prostfednictvim placenych siti. Pozdéji se stal generalnim reditelem AXA Conseil.

- Vroce 2002 byl jmenovan hlavnim viceprezidentem zodpovédnym za lidské zdroje spolecnosti AXA France.

-V bfeznu 2008 se stal generalnim feditelem divize AXA pro stfedni a vychodni Evropu.

¢len dozorci rady

Renaud Luis Caudron de Coquereaumont,

dat. nar. 21. 2. 1974

bytem Chemin du Ruisselet 15, Pully 1009, Svycarské konfederace

den vzniku €Elenstvi v dozor¢i radé: 19.listopadu 2008

absolvent Francouzského institutu pro autorizované Ucetni/diplomované Gcetni a audit (ENOES - Pafiz)

dosavadni praxe:

- bfezen 1996 - srpen 1996 financ¢ni kontrolor (Pacifik Concepts - Hong Kong)

- bfezen 1997 - prosinec 2006 postupné ve funkcich finanéni kontrolor, finanéni kontrolor - Compliance Office, financni reditel
- Comliance Office (AXA Insurance - Svycarsko)

- od ledna 2007 regionalni finanéni feditel (AXA Central & Eastern Europe (Ceskéa republika, Madarsko, Polsko, Slovensko, Ukrajina)

¢len dozorci rady

Aurelie Despeyroux

Bytem: Rue de Longchamp 77, Pafiz 75016, Francie

Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 20.listopadu 2009

Darum narozeni: 26. brezen 1979)

Kvalifikace:

7 let zkuSenosti v fizeni rizik s mezinarodnim zamérenim

Mnohé aspekty Fizeni rozik (ALM, Zivotni pojisténi, P&C) z teoretického i praktického pohledu
Technické a komunikacni dovednosti

Pracovni zkusenosti:

2003-2004 AXA IRSKO - dublin, odd. neZivotniho pojisténi

Vzdélani: pojistny matematik
Absolvent pojistné matematiky a ¢len francouzského institutu pojistnych matematikd - od r. 2003 (www.institudesactuaires.com)



POLOLETNI ZPRAVA - 1. pol. 2011
// AXA investi¢ni spolecnost a.s.

Portfolio manazefi

Mgr. Hani Himmat

Datum narozeni 15. 4. 1972

Dolni BfeZany, Délnicka 390 PSC 252 41

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 22. kvétna 2008

absolvent Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy, obor teoreticka kybernetika
drzitel maklérské licence Komise pro cenné papiry

dosavadni praxe:

- 1996 - 1998 odborny asistent (CERGE - El)

- 1997 - 1998 teaching asistant (CERGE -El)

- bfezen 1998 - srpen 1998 portfolio manager (Expandia Finance)

- z&ri 1998 - prosinec 1999 analytik — makro, dluhopisové trhy (Credit Suisse Asset Management - Prague)

- leden 2000 - prosinec 2005 portfolio manager (Credit Suisse Asset Management - Prague)

- leden 2006 - zafFi 2007 senior portfolio manager (Winterthur Asset Management - Prague / AXA Investi¢ni spole¢nost)
- z&ri 2007 - bfezen 2011 vedouci oddéleni spravy aktiv (AXA Investiéni spolecnost)

- od ledna 2005 portfolio manager (Winterthur d.s.s. / AXA d.s.s.)

- od brezna 2011 feditel Gtvaru Asset Management

Ing. FrantiSek Vobofil
licencovany maklér kategorie BD, absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze, Fakulty narodohospodarské, specializace - penézni
ekonomie a finanéni trhy

dosavadni praxe:
- od r. 2006 portfolio manager (Winterthur Asset Management/AXA investi¢ni spolec¢nosti)

Jan Vinter
0d. r. 2005 studuje Vysokou Skolu finanéni a spravni, obor Finance a Finanéni sluzby
drzitel maklérské licence: kategorie Il

dosavadni praxe:

od r. 2006 portfolio manager - Axa Investicni spolecnost (do 12/2006 Winterthur Asset Management Praha

1996-1997, Ucetni, asistent auditora a donového poradce - McDowel CPA PC

1998-2000 portfolio administrator, Gcetni fondl (Credit Suisse Asset Management Investini spoleénost

2000-2002 asistent portfolio managera - (Credit Suisse Asset Management Investi¢ni spolec¢nost

2002-2004 - portfolio manager - (Credit Suisse Asset Management Investi¢ni spolecnost

2004-2005 portfolio manager - (Credit Suisse Asset Management Praha )od r. 2005 - portfolio manager - Winterthur d.s.s,.a.s.

Ing. Mgr. Dusan Piecechtél
absolvent Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy, obor Finanéni a pojistna matematika
absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze, Fakulta financi, obor Finance

dosavadni praxe:

od 2009 Portfolio manazer - Axa investi¢ni spoleénost

2009 - 2009 Dohled nad obchodniky s cennymi papiry a investiénimi zprostredkovateli -CNB
2008 - 2008 Portfolio manazer - Generali PPF Asset Management

2007 - 2008 Investicni manazer - Amcico AlG Life a AIG Funds Central Europe

2005 - 2007 Investiéni specialista - Allianz pojistovna a Allianz penzijni fond

2003 - 2005 Pojistny matematik - Allianz pojistovna



Udaje o zaméstnancich:

Prdmérny pocet zaméstnancl v rozhodném obdobi: 14

s vo
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Udaje o vSech depozitarich fondii kolektivniho investovani obhospodafovanych investi¢ni spoleénosti

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitafem podilovych fond( obhospodarfovanych spolecnosti v rozhodném obdobi byl:

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., se sidlem v Praze 1, Na piikopé 858/20, PSC 111 21, zapsana v obchodnim rejstfiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, IC 64948242.
Depozitar téz zajistoval Gschovu majetku fondd.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované investicni spolecnosti, byt jen po cast
rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto cinnost vykonavali

Ceskoslovenska obchodni banka a. s.
IC: 00001350, Praha 5,

Radlicka 333/150,

PSC 150 57

Ceska spofritelna, a. s.
IC: 45244782, Praha 4,
Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00

ING Bank N.V.
IC: 49279866, Praha 5,
Nadrazni 344,25,

PSC 150 00

Patria Finance, a.s.

IC: 60197226, Praha 1,
Jungmannova 745/24,
PSC 110 00

WOOD & Company Financial Services, a.s.

IC: 26503808, Praha 1,
Namésti Republiky 1079/1a,
PSC 110 00

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
IC: 64948242, Praha 1,

Na Pfikopé 858/20,

PSC 111 21

Komercni banka, a.s.
IC: 45317054, Praha 1,
Na Pfikopé 33,

PSC 114 07

Citibank Europe plc, organizacni slozka.

IC: 28198131, Praha 5, StodUlky,
Bucharova 2641/14,
PSC 158 02

HSBC Bank plc - pobocka Praha
IC: 65997212, Praha 1

V Celnici 10,

PSC 117 21

Osterreichische Volksbanken AG
BIC: VBOECZ2X

Kolingasse 14-16

1090 Vienna

Rakousko

Volksbank CZ, a.s.

IC: 25083325

Na Pankréaci 1724/129
Praha 4

PSC 140 00

Raiffeisenbank a.s.
IC: 49240901
Hvézdova 1716/2b
Praha 4

PSC: 14078

State Street Fund Services Ltd.
BIC: SBOSIE2D

78 SIR JOHN ROGERSON'’S QUAY
Dublin

Irsko

State Street Bank Luxembourg S.A.

BIC: SBOSLULX

47 BOULEVARD ROYAL FLOOR 3
Lucembursko

PSC: 2449

Barcleys Capital

BIC: BARCGB33

5 The North Collonnade
E14 4BB London
Velka Britanie

Crédit Agricole Corporate and Invest-
ment Bank S.A. Prague,

organizacni slozka

IC: 27391639

Ovocny trh 8

Praha 1

PSC: 117 19

Wistenrot hypotecni banka a.s.
IC: 26747154 Wistenrot

Na Hrebenech Il 1718/8

Praha 4

PSC: 14023

Slovenska sporitel’na a.s.
IC: 00151653
Tomaskova 48
Bratislava

PSC: 832 37

VSeobecna (vérova banka a.s.
IC: 48550019

Pobrezni 3

Praha 8

PSC: 186 00

BNP Paribas UK Holdings Limited
BIC: BNPAGB22

10 Harewood Avenue

London NW1 6AA

Velka Britanie

UniCredit Bank Austria AG
BIC: BKAUATWW
Schottengasse 6-8

1010 Wien

Rakousko
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VSichni obchodnici vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované investiéni
spolecnosti po celou dobu existence fondu.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz iéastnikem byla nebo je investi¢ni spoleénost
sama nebo na ucet fondu kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5%
hodnoty majetku investicni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka,

v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi AXA Investi¢ni spolecnost a.s. samostatné, ani zadny ji obhospodarfovany podilovy fond, nebyl Gcastnikem
Zadného soudniho a rozhod¢iho sporu, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5% hodnoty majetku investiéni spoleénosti
nebo kteréhokoli ji obhospodarovaného fondu.

Udaje o skutec¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti AXA Investi¢ni spoleénosti a.s.

V rozhodném obdobi bylo vyznamnou skute¢nosti odstoupeni pi. Kamily Horackové z funkce predsedy predstavenstva. Novym
predsedou predstavenstva byl zvolen dosavadni ¢len predstavenstva p. Hani Himmat. Do uvolnéné funkce ¢lena predstavenstva

byl zvolen p. Mojmir Boucnik.

Odstoupeni predsedy predstavenstva a vznik ¢lenstvi bylo uskutecnéno ke dni 22. bfezna 2011.
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Rozvaha investicni spolecnosti

Bilancni aktiva IS

AKTIVA C.T. Minulé obdobi Sledované obdobi

V tis. Ké 30. 6.2010 30.6.2011

1. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 10 7

a) pokladni hotovost 2 10 7

b) vklady u centralnich bank 3 0,00 0,00

2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 4 0,00 0,00
pfijimané centralni bankou k refinancovani

a) statni cenné papiry 5 0,00 0,00

b) ostatni cenné papiry 6 0,00 0,00

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7 8 853 14 169

a) splatné na pozadani 8 0,00 0,00

aa) zUstatky béZnych GCtu u bank 9 8853 14 169

ab) terminované vklady do 7 dnl 10 0,00 0,00

b) ostatni pohledavky 11 0,00 0,00

ba) terminované vklady nad 7 dnl 12 0,00 0,00

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13 0,00 0,00

a) splatné na pozadani 14 0,00 0,00

b) ostatni pohledavky 15 0,00 0,00

5. Dluhové cenné papiry 16 0,00 0,00

a) vydané vladnimi institucemi 17 0,00 0,00

ba) uréené k obchodovani a prodeji 18 0,00 0,00

bb) drzené do splatnosti 19 0,00 0,00

b) vydané ostatnimi osobami 20 0,00 0,00

ba) uréené k obchodovani a prodeji 21 0,00 0,00

bb) drzené do splatnosti 22 0,00 0,00

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 23 0,00 0,00

a) akcie 24 0,00 0,00

b) podilové listy a ostatni podily 25 0,00 0,00

7. Uéasti s podstatnym vlivem 26 0,00 0,00

a) v bankach 27 0,00 0,00

b) v ostatnich subjektech 28 0,00 0,00

8. Uéasti s rozhodujicim vlivem 29 0,00 0,00

a) v bankach 30 0,00 0,00

b) v ostatnich subjektech 31 0,00 0,00

9. Dlouhodoby nehmotny majetek 32 4078 3032

a) zfizovaci vydaje 33 0,00 0,00

b) goodwill 34 0,00 0,00

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 35 4078 3032

d) pofizeni majetku a poskytnuté zalohy 36 0,00 0,00
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10. Dlouhodoby hmotny majetek 37 823 545
a) pozemky a budovy pro provozni innost 38 0,00 0,00

b) ostatni hmotny majetek 39 823 545

ba) provozni hmotny majetek (mimo budovy a pozemky) 40 646 475

bb) pofizeni provozniho hmotného majetku a poskytnuté zalohy 41 0,00 0,00

bc) pozemky a budovy pro neprovozni ¢innost 42 176 70

bd) neprovozni hmotny majetek (mimo budovy a pozemky) 43 0,00 0,00

be) pofizeni neprovozniho hmotného majetku a poskytnuté 44 0,00 0,00

11. Ostatni aktiva 45 51471 34 290
a) ostatni pokladni hodnoty 46 0,00 21

b) pohledavky z obchodnich vztah(i a za zaméstnanci 47 27 125 14 254

¢) pohledavky za statnim rozpoétem - statni pfispévek 48 0,00 0,00

d) pohledavky za statnim rozpoétem - danové pohledavky 49 6 470 4294

e) pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 50 0,00 0,00

f) pohledavky z obchodovani s cennymi papiry - derivaty 51 0,00 0,00

g) zasoby 52 451 0,00

h) dohadné Gcty aktivni 53 17 425 15722

12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 54 0,00 0,00
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi 55 57 320 78 547
a) naklady pfistich obdobi 56 57 320 78 547

v tom: pofizovaci naklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 57 56 867 78 238

v tom: Casové rozliSeni rozdill z pfecenéni majetku 58 0,00 0,00

b) pFijmy pFiStich obdobi 59 0,00 0,00
AKTIVA CELKEM 60 122 554 130 591
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Bilanéni pasiva FKI

PASIVA C.T. Minulé obdobi Sledované obdobi
V tis. Ké 30. 6. 2010 30.6.2011
1. Zavazky vuci bankam, druZstevnim zaloznam 61 0,00 0,00
a) splatné na pozadani 62 0,00 0,00

b) ostatni zavazky 63 0,00 0,00

2. Zavazky vici nebankovnim subjektim 64 0,00 0,00
a) splatné na pozadani 65 0,00 0,00

b) ostatni zavazky 66 0,00 0,00

3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 67 0,00 0,00
a) emitované dluhové cenné papiry 68 0,00 0,00

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir 69 0,00 0,00

4. Ostatni pasiva 70 78 692 87 697
a) zavazky z obchodnich vztahl 71 62 024 72 481

b) zavazky vuci zaméstnanclim 72 1349 193

¢) zavazky ze socialniho zabezpecéeni 73 406 83

d) zavazky vUci statnimu rozpocCtu - statni prispévek 74 0,00 0,00

e) zavazky v(ci statnimu rozpoctu - danové zavazky 75 335 56

f) zavazky z obchodovani s cennymi papiry 76 0,00 0,00

g) zavazky z obchodovéani s cennymi papiry - derivaty 77 0,00 0,00

h) dohadné ¢ty pasivni a ostatni pasiva 78 14 528 14 885

i) prostredky G€astnikl penzijniho pfipojisténi 79 51 0,00
ha) prostiedky GCastnikl a statni prispévky 80 0,00 0,00

hb) prostiedky pro vyplatu penzi 81 0,00 0,00

hc) vynosy z prispévk( Ucastnik 82 0,00 0,00

hd) nepfifazené prispévky Géastnikl penzijniho pripojisténi 83 51 0,00

he) zavazky z pfiznanych nevyplacenych davek jednorazovych pinéni 84 0,00 0,00

5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 85 40 5
a) vynosy pfistich obdobi 86 0,00 0,00

b) vydaje pristich obdobi 87 40 5

6. Rezervy 88 0,00 0,00
a) rezervy na dlichody a podobné zavazky 89 0,00 0,00
aa) rezerva na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi 90 0,00 0,00

b) rezervy na dané 91 0,00 0,00

c) ostatni rezervy 92 0,00 0,00

7. Podfizené zavazky 93 0,00 0,00
8. Zakladni kapital 94 25487 25487
a) splaceny zakladni kapital 95 25 487 25 487

b) vlastni akcie 96 0,00 0,00

9. Emisni azio 97 20 077 20 077
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10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 98 2 597 2 597
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 99 2597 2597

b) ostatni rezervni fondy 100 0,00 0,00

¢) ostatni fondy ze zisku 101 0,00 0,00

ca) v tom: rizikovy fond 102 0,00 0,00

11. Rezervni fond na nové ocenéni 103 0,00 0,00
12. Kapitalové fondy 104 0,00 0,00
a) kapitalové vklady akcionare 105 0,00 0,00

b) ostatni kapitalové fondy 106 0,00 0,00

13. Ocenovaci rozdily 107 -298 -349
a) ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 108 0,00 0,00

aa) rozdily z pfecenéni 109 0,00 0,00

ab) kurzové rozdily 110 0,00 0,00

b) ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivata 111 0,00 0,00

¢) ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 112 0,00 0,00

d) ocenovaci rozdily z pouzité mény (zahrani¢ni pobocky) 113 -298 -349

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 114 7 233 -4 041
a) nerozdéleny zisk z prfedchozich obdobi 115 30 108 23178

b) neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 116 -22 875 -27 220

c¢) hospodarsky vysledek ve schvalovacim Fizeni 117 0,00 0,00

15. Zisk nebo ztrata za iicetni obdobi 118 -11 275 -883
PASIVA CELKEM 119 122 554 130 591
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Podrozvahova aktiva a pasiva IS

PODROZVAHA C.T. Minulé obdobi Sledované obdobi
V tis. K¢ 30. 6. 2010 30.6.2011
1. Poskytnuté prisliby a zaruky 1 0,00 0,00
a) z poskytnutych pfislibl Gvérd a pajcek 2 0,00 0,00
b) z poskytnutych zaruk a ruceni véetné poskytnutych pfislibl k zarukam 3 0,00 0,00

¢) z poskytnutych prijeti smének, jimiz jsou akcepty smének, z pfevedenych smeének,
jimiz jsou indosamenty smének, z poskytnutych sménecénych rukojemstvi, jimiz jsou 4 0,00 0,00
avaly smének a zavazky vystavcl smének

d) z otevieni nebo potvrzeni akreditivl 5 0,00 0,00
2. Poskytnuté zastavy 6 0,00 0,00
3. Pohledavky ze spotovych operaci 7 0,00 0,00
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 8 0,00 0,00
5. Pohledavky z opci 9 0,00 0,00
6. 0Odepsané pohledavky 10 0,00 0,00
7. Hodnoty predané do tischovy, do spravy a k uloZeni 11 0,00 0,00
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 12 0,00 0,00
9. Prijaté pfisliby a zaruky 13 0,00 0,00

a) z pfijatych pfislibl Gvérd a pajcek 14 0,00 0,00

b) z pfijatych zaruk a ruceni véetné prijatych pfislibu k zarukam 15 0,00 0,00

c) ze smének 16 0,00 0,00

d) z otevienych nebo potvrzenych akreditiv( 17 0,00 0,00
10. Prijaté zastavy a zajisténi 18 0,00 0,00
11. Zavazky ze spotovych operaci 19 0,00 0,00
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 20 0,00 0,00
13. Zavazky z opci 21 0,00 0,00
14. Hodnoty prevzaté do tischovy, do spravy a k ulozZeni 22 0,00 0,00
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 23 -50 320 617 -51 215 518

Usporadaci ucet podrozvahovych operaci 99 50 320 617 51215518
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Vykaz zisku a ztraty investicni spolecnosti

Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

VYKAZZISKUAZTRAT C.¥ Minulé obdobi Sledované obdobi
Vtis. Ké 30. 6.2010 30.6.2011
1. Vynosy z lrokii a podobné vynosy 1 96 16
a) Uroky z dluhovych cennych papird 2 0,00 0,00

b) Groky z vkladl a béZnych Gctu 3 96 16

¢) vynosy z ostatnich aktiv 4 0,00 0,00

2. Naklady na troky a podobné naklady 5 -875 -568
a) naklady na Groky z dluhovych cennych papird 6 0,00 0,00

b) ndklady na Groky z pfijatych Gvérd 7 -875 -568

¢) naklady na ostatni pasiva 8 0,00 0,00

3. Vynosy z akcii a podilii 9 0,00 0,00
a) vynosy z Gcasti s podstatnym vlivem 10 0,00 0,00

b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 11 0,00 0,00

¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 12 0,00 0,00

4. Vynosy z poplatku a provizi 13 162 180 106 618
5. Naklady na poplatky a provize 14 -99 617 -63 046
a) souvisejici s péCi 0 bezpecnost a spravu cennych papird 15 -16 860 -11 028

b) souvisejici s prodejem nebo jinym Gbytkem cennych papird 16 0,00 0,00

c) provize za zprostredkovatelskou ¢innost 17 -82 757 -52 018

d) ostatni naklady na poplatky a provize 18 0,00 0,00

6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 19 -98 -2
a) z operaci s cennymi papiry uréenymi k obchodovani a prodeji 20 0,00 0,00

b) z cennych papirt drzenych do splatnosti a pofizenych v primarnich emisich 21 0,00 0,00

¢) ze zajistovacich akciovych a ménovych derivatl 22 0,00 0,00

d) z ostatnich operaci 23 -98 2

7. Ostatni provozni vynosy 24 433 113
v tom: vynosy z nefinanéniho umisténi Géastniku 25 0,00 0,00

8. Ostatni provozni naklady 26 -511 -60
v tom: ndklady na nefinanéni umisténi Gcastnik( 27 0,00 0,00

9. Spravni naklady 28 -70 061 -42 166
a) naklady na zaméstnance 29 -33814 -19 093
aa) mzdy a odmény zaméstnanclim a statutarnim organtim 30 -26 597 -14 167

ab) socialni a zdravotni pojisténi 31 -5 689 -4 148

ac) ostatni socialni naklady 32 -1529 -778

b) ostatni spravni naklady 33 -36 247 -23 074
ba) administrativni naklady véetné spotreby, nakupl materialu, energie a sluzeb 34 -1 609 -1718

bb) obchodni naklady 35 -34 638 -21 356
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10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému 36 0,00 0,00
a nehmotnému majetku
v tom: z nefinan¢nich umisténi prostfedkl Gcastniku 37 0,00 0,00
a) rozpusténi rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 38 0,00 0,00
b) rozpusténi opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému majetku 39 0,00 0,00
¢) rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku 40 0,00 0,00
11. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k diohodobému majetku 41 -3151 -1787
v tom: z nefinanénich umisténi prostfedkd Géastniki 42 0,00 0,00
a) odpisy hmotného majetku 43 -451 -321
b) tvorba a poufZiti rezerv k hmotnému majetku 44 0,00 0,00
¢) tvorba a pouZiti opravnych poloZek k hmotnému majetku 45 0,00 0,00
d) odpisy nehmotného majetku 46 -2 700 -1 466
€e) tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému maijetku 47 0,00 0,00
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive 48 0,00 0,00
odepsanych pohledavek
a) rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 49 0,00 0,00
b) rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a zarukdm 50 0,00 0,00
c) zisky z postoupeni pohledavek a pohledavek ze zaruk 51 0,00 0,00
13. Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 52 0,00 0,00
a) odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk 53 0,00 0,00
b) tvorba a pouZiti rezerv k pohledavkam a zarukam 54 0,00 0,00
¢) tvorba a poufZiti opravnych poloZek k pohledavkam a zarukam 55 0,00 0,00
d) ztraty z prevodu pohledavek a zaruk 56 0,00 0,00
14. Rozpusténi opravnych polozek k iicastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 57 0,00 0,00
15. Ztraty z prevodu ticasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych 58 0,00 0,00
poloZek k iicastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
a) ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 59 0,00 0,00
b) tvorba a pouZziti opravnych polozek k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 60 0,00 0,00
16. Rozpusteéni ostatnich rezerv 61 0,00 0,00
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 62 0,00 0,00
18. Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 63 0,00 0,00
19. Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 64 -11 604 -883
20. Mimoradné vynosy 65 0,00 0,00
21. Mimoradné naklady 66 0,00 0,00
22. Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred zdanénim 67 0,00 0,00
23. Daii z piijmi 68 329 0,00

24. Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 69 -11 275 -883
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Pocet podilovych listt vydanych a odkoupenych

v I. pololeti 2010

Kod Nazev fondu ISIN Pocet Pocet Hodnota vyda- Hodnota
podilového vydanych odkoupenych nych podilovych  odkoupenych
fondu podilovych podilovych listi listd v CZK podilovych
listd listii v CZK
B AXA CZK Konto CZ0008472602 486 969 167 381237 017 531849725 416478628
c AXA EUR Konto CZ0008472586 588 358 926 593 610 520 637 396 939 642979225
D AXA CEE Dluhopisovy fond CZ0008472578 36 504 625 4456 971 39 447 864 4 819 526
E AXA CEE Akciovy fond CZ0008472594 167 819 412 27 026 491 147 367 367 23549 217
G AXA Corporate Fund €Z0008472560 3241130 24 928 507 3499 998 26 934 249
F AXA Realitni fond CZ0008472776 66 069 402 4 826 163 42291 818 3089 240
H AXA Selection Global Equity CZ0008472883 95 069 640 2 005538 88 694 930 1 878 686
I AXA Selection Emerging Equity €z0008472891 53201997 3081127 53 946 103 3098 638
J AXA Selection Opportunities CZ0008472917 58 026 160 18 177 223 51 985 487 16 787 278
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Ekonomicky komentar

Prvni Ctvrtleti pfineslo data o revizi rlistu americké ekonomiky ve ctvrtém Gtvrtleti smérem doll na 2,8 %, kdyz hlavnim zdrojem
revize byly vy$si Skrty lokalnich vlad, a na stale vysokych 4,1% byl snizen i rGst vydaju domacnosti. Ekonomické indikatory pokraco-
valy v rostoucim trendu, kdyz nékolikaletého maxima dosahl index ISM ve vyrobé i sluzbach a nejvyssi za 3 roky byl i index spotrebi-
telské dvéry. Pozitivnéjsi spravy prinesl i trh prace, kdyZ mira nezaméstnanosti klesla na 8,9 % a poc¢et novych Zadosti v nezamést-
nanosti se jiz stabilnéji usidlil pod hranici 400 000. Dopad vysokych cen ropy se negativné projevoval na americkém zahrani¢nim

obchodu, kdyZ vysokéa cena ropy zvySila dovozy, které tak pfekonaly i rekordni vyvozy.

Ekonomické indikatory dosahovaly nékolikaletych maxim i v Evropé, kde hlavné index PMI ve vyrobé stoupl na 11-leté maximum.
Obavy z druhotnych efektll vysokych cen potravin a ropy a rostouci inflace pfimély ECB k prvnimu zvySeni sazeb od pocatku krize
0 0,25 %. Detailni Gdaje o rGstu némecké ekonomiky ve Ctvrtém Ctvrtleti odhalily, Ze hlavni sloZkou rlistu byl nadale zahranicni
obchod, i kdyzZ vice prekvapivym byl pokles domaci poptavky a investic. Silu domaci poptavky by méla v dalSich kvartalech podpofit

Ceska ekonomika pfinesla pozitivnéjsi data, kdyz primyslova vyroba narostla v lednu mezimésiéné o 3,4%, nové primyslové
zakazky zrychlily meziroéni rist na 19,2 % a mirné se vylepsila i mira nezaméstnanosti, ktera klesla na 9,6 %. Motorem ekonomiky
stale zUstaval zahrani¢ni obchod, kdyZ vyvoz rostl mezimeési¢né o0 5,2 % a dovoz o 6 %. Mirnou korekci vSak zaznamenal index PMI,
presto stale dosahoval historickych maxim, i kdyZ k Gnorovému poklesu prispéla vétSina slozek indexu, coz poukazovalo na moz-
nost zpomaleni ekonomiky v dalSich mésicich. Dlvéra podnikatell a spotfebitell v ekonomiku zacala klesat, a efekt vySSich cen
ropy na vydaje spotrebitelll naznacoval dalsi snizeni davéry spotrebiteld.

Druhé ctvrtleti pfineslo data o zpomaleni rlistu amerického HDP v prvnim ctvrtleti na anualizovanych 1,9%. Z trhu prace pricha-
zela slaba data, kdyzZ bylo v kvétnu vytvofeno jenom 54 tisic novych mist, mira nezaméstnanosti poskocila na 9,1 % a pocet novych
Zadosti v nezaméstnanosti zlstal na Grovni 420 tisic. Slabsi data, ovlivnéna zejména vypadkem dodavek z Japonska, prinesla
i pramyslova vyroba, ktera v kvétnu rostla jenom o 0,1%, a index ISM pro podnikani poklesl v ¢ervnu na 61,1 bodu z dubnovych
70,6 bodu. Nedobra zlistava také vyvoj fiskalni situace zemé, kdyz za prvni pololeti fiskalniho roku vzrostl schodek o 16 % na novy
rekord 829 mid. USD, na coZ reagovala i ratingova agentura S&P, ktera snizila sv(j vyhled na udrzeni nejlepSiho ratingu AAA
na negativni. Spotrebitelska poptavka je v poslednich mésicich také utlumena, kdyZ spotrebitelské vydaje v kvétnu stagnovaly
a maloobchodni trzby poklesly o -0,2 %.

Evropska ekonomika pokracuje v pfekvapovani smérem nahoru, kdyz v prvnim Gtvrtleti vzrostla mezi-kvartalné o 0,8 %, tazena
zejména dalsim bombastickym ristem v Némecku o 5,2 % mezirocné, ke kterému kromé tradi¢né silnému exportu, ktery v bfeznu
dosahl novych rekordnich hodnot, zacaly vice pfispivat i investice do stavebnictvi (+7 %) a kapitalovych vydaji (+3,9 %). Evropské
instituce zvy3uji svoji snahu o Fedeni dluhové krize a v pfipadé Recka se rozhodlo o zapojeni soukromych investor( do pomoci, kdyz
svou Ucast prislibily nEmecké a francouzské banky. Ekonomické zpomalovani zasahuje jiz i Evropu, kde index PMI v éervnu poklesl
na 53,6 bodu a v Némecku v dubnu poklesla jak priimyslova vyroba o -0,6 %, tak vyvoz o0 -5,5 %.

Ceska ekonomika v prvnim &tvrtleti zrychlila mezikvartalni riist na 0,9 %, i kdyZ v meziro&nim porovnani miiZzeme sledovat jiz néko-
lik Ctvrtleti zpomalovani, a to na 2,8 %. Dalsi zpomalovani naznacuje i snizeni davéry v ekonomiku, jak u domacnosti, kde se jiz
dostavame blizko minim z obdobi krize, tak i snizeni divéry u prdmyslovych podnik(, které doposud rlist ekonomiky tahly. Mirné
zpomaleni rdstu je jiz patrné i na tvrdych datech o priimyslové vyrobé, kterd v dubnu rostla mezirocné o 4,7 % a pramyslovych
zakazkach, které rostly o 8,8. Pozitivnim signalem zlistava pokles nezaméstnanosti na 8,2 %, i kdyZ hlavni roli hraly sezénni vlivy.
Vrchol ziejmé dosahuje i zahraniéni obchod, kde jak prebytek obchodni bilance, tak obrat zahrani¢niho obchodu dosahly nejvys-
Sich hodnot od vzniku republiky, i kdyZ indikace o zpomalovani svétové ekonomiky naznacuji v pfiStich mésicich obrat.
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