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statut /

AXA Selection Emerging Equity
(specialni fond fondi, otevieny podilovy fond)

Predstavenstvo spolecnosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. fadné pfijalo a vydava v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, v platném znéni (dale jen ,Zakon“), statut fondu AXA Selection Emerging Equity specialni fond fondd,

otevreny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Statut*).

1 Zakladni udaje o podilovém fondu

1.1 Nazev podilového fondu

AXA Selection Emerging Equity specialni fond fondu, otevieny podilovy
fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Fond“).

1.2 Zkraceny nazev fondu

AXA Selection Emerging Equity

1.3 Rozhodnuti o povoleni

Rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k vytvofeni otevieného
podilového fondu AXA Selection Emerging Equity specialni fond fondd,
otevreny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s.,

¢.j. 2008/772/570 Sp/541/488/2007/4 ze dne 21. ledna 2008, jez
nabylo pravni moci dne 22. ledna 2008.

1.4 Informace o fondu
Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou

pravnickou osobou. Investicni spolecnost AXA investi¢ni spolecnost a.s.

Fond obhospodaruje svym jménem a na Gcet podilniki. Fond je zaloZen

na dobu neurcitou. Fond je ve smyslu Zakona specialnim fondem fondd.

Zakladnim dokumentem Fondu je jeho Statut, ktery upravuje prava

a povinnosti mezi vlastniky podilovych listti Fondu (dale jen ,Podilnici“)
a investicni spole¢nosti, kterd Fond obhospodaruje.

Vedle Statutu Fond uvefejnuje zjednoduseny statut, ktery obsahuje
vybrané udaje ze Statutu. Tyto Gdaje musi byt v souladu s Gdaji
obsaZenymi ve Statutu. O zméné Statutu a zjednoduSeného statutu
rozhoduje predstavenstvo Spole¢nosti. Zména Statutu podléha
predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou. Shromazdéni podilnik
nebylo zfizeno.

1.5 Auditor

chhodnl’firma: Mazars Audit s.r.o.

IC: 63986884

Sl’d[o: Pobrezni 620/3, Praha 8
PSC: 186 00

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 38404 (dale jen ,Auditor)

1.6 Informacni mista

Aktualni znéni Statutu, zjednoduseného statutu, posledni uvefejnénou
vyrocni a pololetni zpravu Fondu ziska v pisemné podobé kazdy
upisovatel podilového listu vydaného Fondem bezlplatné v sidle
Spolec¢nosti a v elektronické podobé na webové strance www.axa.cz.
KaZzdému upisovateli podilového listu Fondu musi byt pred uzavienim
Ramcové smlouvy o podminkach nakupu a odkupu podilovych listd
(dale jen ,Smlouva*“) nabidnut beziplatné v pisemné podobé
zjednoduseny statut Fondu v aktualnim znéni.

1.7 Historické udaje o fondu

Fond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
€.j.2008/772/570 Sp/541/488/2007/4 ze dne 21. ledna 2008

o udéleni povoleni vytvoreni podilového fondu s nazvem

AXA Selection Emerging Equity specialni fond fondu, otevieny podilovy
fond AXA investi¢ni spolecnost a.s., které nabylo pravni moci

dne 22. ledna 2008.

AXA investiéni spoleénost a.s., Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceské republika
AXA linka +420 292 292 292, fax +420 225 021 306, www.axa.cz

2 Udaje o investiéni spoleénosti

2.1 Obhospodarovatel fondu

chhodni firma: AXA investicni spolecnost a.s.

IC: 64579018
Sid[o: Praha 2, Lazarska ¢. p. 13, ¢. or. 8
PSC: 120 00

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 7462

25 487 000 K¢,

splacen v pIné vysi

VySe zakladniho kapitalu:

Datum zapisu do
obchodniho rejstriku: Spolecnost byla zapsana do obchodniho
rejstfiku 18. 10. 1995.

Na zakladé povoleni Ceské narodni banky byla dne 24. 10. 2006 do
obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy a zména predmétu
podnikani na kolektivni investovani.

Jedinym akcionafem je AXA Zivotni pojistovna a.s. Déle jen ,Spole¢nost*.

2.2 Rozhodnuti o povoleni k éinnosti investi¢ni spole¢nosti

Vydéano: Ceskou narodni bankou
Datum vydani: 22.9.2006

Evidenéni ¢islo rozhodnuti:  41/N/70/2006/6
Datum nabyti pravni moci:  22.9. 2006

2.3 Seznam vedoucich osob investicni spole¢nosti a jejich funkce

Jméno: Ing. Kamila Horackova

Funkce ve spole¢nosti: Predsedkyné predstavenstva

Reditel Spole&nosti

Chief Investment Officer

Ing. Lubor Vrlak

Clen predstavenstva

Vedouci organizacni slozky

ve Slovenské republice

Mgr. Hani Himmat

Clen predstavenstva

Vedouci oddéleni obhospodarovani
majetku zakazniku

V&echny vedouci osoby byly schvaleny Ceskou narodni bankou.
Uvedené vedouci osoby spliuji podminku neslucitelnosti funkci podle
§ 73 Zakona a radnému vykonu jejich funkce nebrani zadna jina jejich
¢innost. Vedouci osoby nevykonavaji hlavni ¢innost mimo Spole¢nost.

Jméno:
Funkce ve spole¢nosti:

Jméno:
Funkce ve spole¢nosti:

2.4 Predmét podnikani Spolecnosti

Predmétem podnikani Spolec¢nosti je:

¢ kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani
podilovych fond(, nebo v obhospodarovani investic¢nich fondl na
zakladé smlouvy o obhospodarovani;

e obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se
zakaznikem, je-li soucasti majetku investic¢ni nastroj.

2.5 Konsolidacni celek

Spolecnost nesestavuje konsolidovanou Gcetni zavérku.
Spolecnost AXA Zivotni pojistovna a.s. ma 100% podil na zakladnim
kapitalu Spole¢nosti.

IC 64 57 90 18, spolednost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7462
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2.6 Seznam fondu kolektivniho investovani obhospodafovanych
Spolecnosti

Spole¢nost obhospodaruje ke dni schvaleni tohoto statutu majetek
v téchto otevienych podilovych fondech:
¢ AXA CZK Konto, otevieny podilovy fond
AXA investi¢ni spolec¢nost a.s.,
¢ AXA EUR Konto, otevieny podilovy fond
AXA investi¢ni spolec¢nost a.s.,
¢ AXA CEE Dluhopisovy fond, otevieny podilovy fond
AXA investi¢ni spolec¢nost a.s.,
¢ AXA CEE Akciovy fond, otevieny podilovy fond
AXA investi¢ni spolec¢nost a.s.,
¢ AXA Corporate Fund, otevieny podilovy fond
AXA investi¢ni spolec¢nost a.s.,
¢ AXA Realitni fond, otevieny podilovy fond
AXA investi¢ni spolec¢nost a.s.,
¢ AXA Selection Global Equity specialni fond fond,
otevreny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s.,
¢ AXA Selection Opportunities specialni fond fondd,
otevreny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s.,
* AXA Selection Emerging Equity specialni fond fond,
otevreny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s.,
¢ Long Term Liquidity Fund specialni fond kvalifikovanych investor(,
otevreny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Aktualni seznam je dostupny v sidle Spole¢nosti a na internetové
strance www.axa.cz.

3 Investicni cile a politika

3.1 Investicni cile

Cilem Fondu je dosahovani co nejvyssiho dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni investovanim do renomovanych zahranic¢nich fondu
kolektivniho investovani, které investuji do akcii, zejména do akcii
spole¢nosti obchodovanych na trzich rozvojovych a rozvijejicich se
zemi, zejména zemi tvofici Morgan Stanley Capital International Global
Emerging Markets Index. Tento fond fond( umoZznuje investorovi

co nejsnaze se podilet na vykonnosti zahranicnich akciovych fondl
kolektivniho investovani. Sektorova i regionalni expozice je budovana
prevazné investicemi do cennych papirt zahrani¢nich fond( kolektivniho
investovani. Fond nesleduje Zadny index. K dosazeni investicnich

cill Fondu bude Spolecnost vyuzivat znalosti, informacni a odborny
potencial mezinarodni financni skupiny AXA, jejizZ je souéasti. Podle
klasifikace fond( zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o fond fond(.

3.2 Investiéni politika

Investicni politika Fondu spociva v diverzifikaci majetku ve Fondu
pomoci investovani do cennych papirl zahrani¢nich fond( kolektivniho
investovani, které rozkladaji riziko spojené s investovanim. Fond
investuje prevazné do cennych papird vydanych jingym fondem
kolektivniho investovani, ktery ma povoleni organu dohledu statu,

ve kterém ma sidlo a skuteéné sidlo, a podléha dohledu. Fond

muZe investovat aZz 35 % hodnoty svého majetku do podilovych listt
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund (ISIN
IEO0B101K104), Class A EUR. Dle zédkona ¢ 189/2004 ZKlI, § 49 se
jedna o specialni fond fond. Majetek Fondu bude v souladu s investi¢ni
politikou investovan zejména do nasledujicich druhd aktiv:

¢ cenné papiry kolektivniho investovani

e akcie

¢ vklady v bankach

¢ nastroje penézniho trhu

¢ cenné papiry opravinujici k nabyti cennych papirQ

¢ finanéni derivaty

Fond nebude pUjcovat cenné papiry. Fond muze nabyvat investicni
cenné papiry, cenné papiry vydané jingym fondem kolektivnino
investovani, financ¢ni derivaty a nastroje penézniho trhu. Repo obchody
budou provadény pouze pfi splnéni podminek vyhlasky ¢. 604/2006
Sb., 0 pouzivani technik a nastrojl k efektivnimu obhospodarovani
majetku standardniho fondu a specialniho fondu, ktery shromazduje
penézni prostfedky od vefejnosti. Fond uskutec¢ni repo obchod pouze

s protistranou, jejiZ rating dlouhodobé zadluZenosti stanoveny nejméné
jednou renomovanou ratingovou agenturou je alespon v investi¢énim
stupni. Pfedmétem takového obchodu budou pouze cenné papiry, které
odpovidaji investi¢ni politice a rizikovému profilu Fondu. Do investi¢nich
cennych papirti nebo nastroju penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery méni vlastnosti nastroje, v némz je obsazen, zplisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodarfovani majetku, mize byt investovano max.
34% hodnoty majetku Fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky
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v zavislosti na vyvoji Grokovych sazeb, ménovych kurzd, cenovych nebo
kurzovych indexu, hodnot akcii, pfipadné jinych veli¢in. Proménna, na
kterou jsou penézni toky vazany, musi byt v souladu s investicni politikou
podilového fondu. Fond muaze v ramci efektivnino obhospodarovani
majetku, které se fidi Zakonem a vyhlaskou ¢. 604/2006 Sb.,

0 pouzivani technik a nastroju k efektivnimu obhospodarovani majetku

standardniho fondu a specialniho fondu, ktery shromazd'uje penézni

prostfedky od vefejnosti, provadét operace s derivaty pouze za Géelem
snizeni rizik z investovani. Jednotliva rizika spojena s derivatovymi
investicemi jsou uvedena v kapitole 4. Fond mUze investovat do
mimoburzovnich (OTC) derivatl a do derivatu prijatych k obchodovani
na regulovanych trzich zemi OECD. Maximalni limit pro otevienou pozici
je stanoven na 100 % hodnoty majetku fondu. Nejpouzivanéjsi typy

financnich derivat pouzivané Fondem ve smyslu § 26 odst. 1, pism. f)

a g) Zakona jsou:

1. Forward - forward se obvykle obecné definuje jako
nestandardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji
podkladového nastroje za pfedem stanovenou cenu s vyporadanim
v budoucnosti.

Foreign exchange (fx) forward transakce je ménova konverze
vyporadana v budoucnosti. Ménovy kurz pro vyporadani je odvozen
od aktualniho promptniho kurzu a o¢istén o rozdil plynouci z rozdilu
vynosu z Urokovych sazeb v obdobi od data sjednani kontraktu do
data jeho vyporadani. Nejcastéjsi pouZiti nastane v pripadé, kdy
Fond drzi aktivum v cizi méné a ocekava nepfiznivy pohyb této cizi
mény vici méné Fondu. Aby posléze nebylo nutné prodavat prislusné
aktivum, dojde pouze ke sjednani zminéné ménové konverze

s vyporadanim v budoucnosti.

Samoziejmé muze kdykoli dojit k opacnému vyvoji, tedy k pohybu
pro ménu Fondu pfiznivému. V tomto pfipadé se ekonomicky

dopad transakce projevi ve Fondu tak, Zze Fond nebude na vynosu
plynouciho z tohoto pohybu cizi mény vicéi méné Fondu participovat.

2. Swap - swap se obvykle obecné definuje jako dohoda dvou stran
0 vzajemném nakupu a prodeji podkladovych nastrojd za predem
stanovenou cenu s vyporadanim v budoucnosti.

Cross-currency swap je pak kombinovana transakce skladajici se
na jedné strané z promptni ménové konverze a na strané druhé

z forwardové ménové konverze s vyporadanim v budoucnosti. Fond
ji bude vyuzivat pro zajisténi aktiv proti nepfiznivému pohybu cizich
mén. Tuto techniku Fond pouZzije napfiklad v pfipadé investice

do cizoménového aktiva, kde Fond nechce podstupovat ménové
riziko. Zaroven s konverzi potfebného mnoZzstvi cizi mény tedy
provede i konverzi stejného mnozstvi této mény zpét do mény Fondu
s vyporadanim v budoucnosti.

Interest rate swap obvykle spociva ve vyméné variabilnich
Grokovych narokll za pevné stanovené trokové naroky, nebo vyméné
pevné stanovenych Grokovych naroku za jiné pevné stanovené

Uroky Ci ve vyméné variabilnich Grokovych naroku za jiné variabilni
trokové naroky, pokud jsou Uhrady Grokd vyvazeny Grokovymi naroky
stejného druhu v majetku Fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje
trok( tak mGze Spolecnost zamezit riziku pohybu tGrok(, aniz by
prodavala majetek Fondu. Pfi ocekavaném rlstu tGrokt muze byt
napriklad prfeménéna pevné Urocena ¢ast portfolia na variabilni
Grokové naroky nebo naopak pfi ocekavani klesajicich Grok( mlze
byt variabilné Grocena ¢ast pfeménéna na pevné Urokové naroky.

VSechny zminéné typy derivatl budou obchodovany se schvalenymi

protistranami. Vypracovanim seznamu protistran je povéfeno oddéleni

Legal & Compliance Spolecnosti. Protistrany musi byt regulovanou

instituci, minimalni vySe vlastniho kapitalu pro takovou protistranu

musi byt 40 mil. EUR a dlouhodoby rating, udéleny minimalné jednou

z hlavnich ratingovych agentur, nejméné ve vysi investi¢niho stupné,

nebo protistrany musi byt garantovany treti osobou, ktera ma tento

pozadovany rating nebo vyssi. Toto kritérium se povaZuje za spInéné

i v pfipadé, kdy dana protistrana nema pridéleny rating, avSak jeji

majoritni akcionar prislusnym ratingovym ohodnocenim disponuje.

Tento postup se v pfipadé holdingovych struktur pouzije az na Groven

holdingu. Dodrzovani limitt kontroluje oddéleni Legal & Compliance

Spolec¢nosti a nezavisly vnitini audit Spole¢nosti. Fond miZze pouzivat

i vyslovné neuvedené typy financnich derivat(, pficemzZ musi byt

splnény nasledujici podminky. Podkladovym aktivem téchto derivat

jsou nastroje, které odpovidaji investicni politice a rizikovému profilu

Fondu. Finanéni derivat musi byt denné ocenovan spolehlivym

a ovéritelnym zpUsobem a musi existovat moznost financ¢ni derivat

kdykoli zpenézit nebo uzavfit za jeho trzni hodnotu. Obhospodarovani

majetku ve Fondu je vykonavano aktivni formou a skladba majetku ve

Fondu je v pfipadé potreby pfizptisobovana vyvoji na financnich trzich.

V zavislosti na trZznich podminkach tedy maze byt portfolio Fondu

v pfipadé potfeby denné upravovano. Fond mze investovat az 10 %



hodnoty majetku do investi¢nich cennych papirt z novych emisi. Tyto
investice jsou omezeny podminkami § 26 odst. 1 pism. b) Zakona.
Fond neposkytuje pUjcky, Gvéry nebo dary, ani sviij majetek nepouziva
k zajisténi nebo Uhradé zavazku tfeti osoby nebo jiného zavazku, ktery
nesouvisi s obhospodarovanim majetku Fondu. Fond mUze investovat
do cennych papirti vydanych fondem kolektivniho investovani uréenému
pro verejnost, pokud podle statutu tohoto fondu muaze byt investovano
nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papiri vydanych jingm
fondem kolektivniho investovani. Fond m(iZze do svého majetku nabyt
nejvyse 25 % jmenovité hodnoty nebo pocétu cennych papirt vydanych
jednim fondem kolektivniho investovani. Fond mUlze investovat nejvyse
20% svého majetku do cennych papird vydanych jednim fondem
kolektivniho investovani. Fond investuje az 35 % svého majetku do
fondu kolektivniho investovani uvedeného v ¢asti 3.2 Investi¢ni politika
tohoto statutu. Majetek, ktery neni investovan do cennych papird
vydanych jinym fondem kolektivniho investovani nebo doplrikového
likvidniho majetku (§ 49a Zakona), mlze Fond investovat pouze do
majetku podle § 51 a 52 Zakona. Pro zajiSténi optimalni diverzifikace
portfolia Fondu nebudou investice do cennych papir( odvétvové
omezovany, nejsou stanoveny ani limity na jednotlivé staty. Pravidla
pro diverzifikaci a omezeni rizika spojeného s investovanim do vyse
uvedenych aktiv jsou stanovena § 49a, 49b, 51, 52 a 55 Zakona.
Oteviena pozice Fondu vztahujici se k finanénim derivatim

musi byt vzdy pIné kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno

vzdy dostat zavazkim z téchto operaci.

Fond se mUze pfi dodrZeni principu rozloZeni rizika spojeného

s investovanim odchylil od omezeni stanovenych v § 55 odst. 6 Zakona
na dobu nejdéle 6 mésicl ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti

o udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu.

3.3 Charakteristika typického investora

Cilem Fondu je dosahovani co nejvyssiho dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni investovanim do renomovanych zahranicnich fondu
kolektivniho investovani, které investuji do akcii. Investice do podilového
fondu je vhodna pro investory, ktefi hledaji snadny zplsob Gcéasti

na vyvoji svétovych akciovych trhi, zejména do akcii spole¢nosti
obchodovanych na trzich rozvojovych a rozvijejicich se zemi podle
Morgan Stanley Capital International Global Emerging Markets Index.
Fond fondu je uren investordm, ktefi jsou ochotni akceptovat vysokou
kolisavost investice. Doporuéeny investiéni horizont je proto minimalné
5 let.

Clenéni druh aktiv, do kterych fond kolektivniho investovani
investuje

min. % podil max. % podil
na celkové hodnoté majetku

1. Vklady a jiné pohledavky 0% 34 %
- vklady 0% 34 %
- pohledavky z repo operaci 0% 34 %
- pohledavky vuci nemovitostnim spolecnostem 0% 0%
- ostatni pohledavky 0% 34 %
2. Nastroje penézniho trhu 0% 34 %
- kratkodobé dluhopisy 0% 34 %
- ostatni nastroje penézniho trhu 0% 34 %
3. Dlouhodobé dluhopisy 0% 0%
4. Akcie a obdobné investicni cenné papiry 0% 34 %
- akcie 0% 34 %
- obdobné investi¢ni cenné papiry 0% 34 %
5. Cenné papiry fondu kolektivniho investovani 66 % 100 %
6. Ostatni podily (véetné Gcasti

na nemovitostnich spole¢nostech) 0% 0%
7. Kladna realna hodnota derivatl 0% 100 %
- _opce na investi¢ni nastroje 0% 0%
- finanéni terminové smlouvy (zejména futures)

na investi¢ni nastroje 0% 0%
- forwardy 0% 100 %
- _swapy 0% 100 %
- rozdilové smlouvy a obdobné nastroje

pro pfenos Urokového nebo kurzového rizika 0% 0%
- nastroje umoZznujici pfenos Gvérového rizika 0% 0%
- ostatni 0% 0%
8. Stala aktiva 0% 0%
- nemovitosti 0% 0%
- ostatni fixni aktiva 0% 0%
9. Ostatni aktiva 0% 0%
10. Aktiva celkem 0% 100 %

vice nez / standard

4 Informace o rizicich

4.1 Vseobecné o riziku

Aktualni hodnota podilového listu Fondu muze v Case klesat i stoupat
v zavislosti na vyvoji financnich trhi a dalSich souvisejicich faktord,
navratnost investované ¢astky neni tudiz zaru¢ena. Spole¢nost
upozornuje podilniky, Zze predchozi vykonnost Fondu nezarucuje
stejnou vykonnost v budoucnosti. Hodnota podilového listu Fondu je
ze své podstaty nestala a muze kolisat v souvislosti s vykyvy hodnoty
jednotlivych slozek majetku ve Fondu a v souvislosti s aktivnimi
zménami sloZeni tohoto majetku. V ddsledku toho muZe hodnota
investice do podilového fondu Fondu kolisat a podilnik nema zaruceno,
7e se mu vrati puvodné investovana ¢astka. Obecna rizika investovani
do Fondu:

a) Podilnici by méli uvazit a ubezpecit se ohledné rizika investovani do
Fondu.

b) Investice do Fondu je uréena k zabezpeceni vynosu za dané obdobi
a neni vhodna pro kratkodobou spekulaci. Podilnici nemohou ze své
investice oCekavat ziskani kratkodobych zisk(.

¢) Podilnici by si méli byt védomi toho, Ze hodnota podilovych listd
a prijmy z nich mohou klesat nebo stoupat. Riziko (odpovédnost)
podilnik( je omezeno vysi jejich investice do Fondu. Po dobu
existence Fondu neni vykonnost v minulosti zarukou vykonnosti
budouci.

4.2 Druhy rizik

S investici do podilovych listl jsou spojena nasledujici rizika:

Trzni riziko

- riziko ekonomické ztraty v dlsledku zmény hodnot cennych papird,

financnich derivatd a dalSich aktiv v majetku podilového fondu

v dusledku pohybu trznich cen a dalSich trznich indikator(. V ramci

trZzniho rizika rozliSujeme zejména:

« Urokové riziko - vyplyva z potencionalnich zmén v Grovni a volatilité
Grokovych vynosu. Ceny dluhopist se pohybuji opacnym smérem nez
Grokové sazby, pficemz ceny dluhopist s delSi splatnosti reaguji na
pohyb Grokovych sazeb vice nez ceny kratkodobych dluhopist

e Akciové riziko - vyplyva z potencionalniho kolisani cen akcii

e Ménové riziko - vyplyva z potencionalni volatility kurzu cizich mén, ze
zmeén korelaci jednotlivych mén a z rizika devalvace

Politickeé riziko

- riziko ekonomickeé ztraty v disledku zmén politické situace

v jednotlivych statech ¢i regionech, které mohou mit vliv na hodnotu

cennych papird spole¢nosti ¢i fond(, do nichz Fond investoval.

Kreditni riziko

- riziko ekonomické ztraty v disledku selhani emitenta dluhopisu Ci
jiné protistrany pfi plnéni jejich smluvnich zavazkd. Znamena napfiklad
nebezpeci neschopnosti protistrany splatit Grok nebo jistinu dluhopisu
¢i vkladu, nebo neschopnost pinit své zavazky pfi provadéni plateb

v souvislosti s derivatovymi transakcemi, pfipadné pfi plnéni jinych
financnich zavazka.

Riziko vypofadani

- riziko ekonomické ztraty v disledku selhani protistrany v prabéhu
procesu vyporadani. Souvisi s nedodanim nakoupenych instrumentd
protistranou nebo nezaplacenim, pfipadné zdrZzenim transakce.

Riziko nedostatecné likvidity

- riziko, Ze planovana transakce nemUZe byt provedena za pfimérenou
trzni cenu v dsledku jejiho velkého objemu, respektive v disledku
nedostatecné trzni poptavky po tomto aktivu. Nerealizovatelné
zpenézeni daného aktiva mlze vést k nedostatku hotovosti pro
vyporadani zavazkl ze Zadosti o odkoupeni podilovych list(i. V takovém
pfipadé muZe dojit k pozastaveni vykupovani vydanych podilovych listu.
Operacéni riziko

- riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich
predpisU, ze selhani provoznich systému ¢i lidského faktoru, popf.

z vnéjSich okolnosti.

Rizika souvisejici s investi¢nim zamérenim fondu, ktera vyplyvaji ze
zaméfeni Fondu na urcita primyslova odvétvi, staty ¢i regiony, urcité
¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Diverzifikace aktiv Fondu je tudiz mozna pouze v rdmci omezeni danych
limity a zamérfenim Fondu. Vzhledem k investi¢nimu zamé&reni Fondu na
rozvijejici se trhy stfedni a vychodni Evropy, podstupuje Fond zvySené
riziko korelace téchto trhi. Investice Fondu tak mohou byt nepfiznivé
ovlivnény negativnimi faktory majicimi vliv na cely region.

Rozvijejici se trhy jsou rizikovéjsi investici nezZ investice na rozvinutych
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Riziko zruseni Fondu

Ze zakonem stanovenych dlvodU (napfiklad na zakladé rozhodnuti

o preméné Fondu, odejmuti povoleni &innosti Fondu ze strany Ceské

narodni banky, jestlize do 1 roku ode dne udéleni povoleni k vytvoreni

Fondu nedoséahne vySe vlastniho kapitalu Fondu 50 000 O00K¢ a poté

jestlize za poslednich 6 kalendarnich mésicu je primérna vyse vliastniho

kapitalu Fondu nizsi nez 50 000 000 K¢, zruSeni investi¢ni spolecnosti

s likvidaci, rozhodnuti soudu) miZe byt Fond zrusen a podilnik nema

zaruéeno setrvani ve Fondu po celou dobu investi¢niho horizontu, coz

muZe mit vliv na vynosnost jeho investice.

Rizika spojena s finan¢énimi derivaty

¢ Trzni riziko:
V pfipadé cross-currency swapu pfipadné fx forwardové transakce
muzZe nastat kladny nebo zaporny rozdil mezi smluvenou hodnotou
ménového kurzu v budoucnosti a aktualni hodnotou ménového kurzu
v okamZiku vyporadani transakce.
U interest rate swapu vyplyva trzni riziko ze zmén Grokovych sazeb
podobné jako pfi pohybu cen dluhopisu spojeném se zménami
Grokovych sazeb. Vzhledem k tomu, Ze finanéni derivaty budou
vyuzivany pouze za Ucelem snizeni rizik z investovani (snizeni ¢i
eliminace ménového ¢i Grokového rizika), nepfinasi pro Fond zvyseni
trzniho rizika.

¢ Riziko likvidity - v terminu vypofadani transakce nemusi byt ve
Fondu k dispozici dostatek likvidity.

¢ Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku
vyplyvajiciho ze smluvené transakce.

4.3 Kontrola rizik

Spolecnost je zodpovédna za kontrolu rizik a ¢ini nezbytna opatreni

k tomu, aby bylo mozné v kazdém okamziku kontrolovat a méfit rizika
spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu se Zakonem Depozitaf provadi kontrolu dodrzovani
investi¢nich limitd Fondu vyplyvajicich ze Statutu. Majetkem pro Gcely
vypoctu limitu stanoveného pro investice Fondu jsou aktiva sniZzena

o opravky a opravné polozky.

5 Informace o historické vykonnosti

5.1 Vykonnost fondu

Vykonnost Fondu je hodnocena jako zména vlastniho kapitalu (NAV)
pfipadajiciho na jeden podilovy list Fondu (NAV/PL).

Uvedena vykonnost Fondu nezahrnuje pfirazky, srazky a poplatky
spojené s vydavanim a odkupovanim podilovych listd Fondu. S ohledem
na skutecnost, Ze se jedna o nové vytvoreny fond, se historicka
vykonnost prozatim neuvadi.

Nasledné budou Gdaje o historické vykonnosti Fondu uvadény v pfiloze
statutu Fondu.

5.2 Vykonnost benchmarku

Vykonnost Fondu neni porovnavana s vykonnosti benchmarku.
Informace o historické vykonnosti Fondu jsou dostupné v sidle
Spolec¢nosti a na internetovych strankach Spolecnosti www.axa.cz.
Udaje jsou pravidelné& aktualizovany.

5.3 Upozornéni investorim

Udaje o historické vykonnosti Fondu nejsou ukazatelem ani zarukou
vykonnosti Fondu v budoucnu. Budouci vykonnost Fondu tedy mize byt
lepSi i horsi, neZ je uvedena vykonnost historicka.

6 Zasady hospodareni s majetkem Fondu

6.1 Pravidla jednani Spoleénosti pfi obhospodafovani majetku Fondu

Majetek ve Fondu je spolecnym majetkem Podilnik( s tim, Ze
obhospodarovani tohoto majetku vykonava v souladu se Zakonem
Spolec¢nost. Sva prava vuci Spolecnosti mohou Podilnici uplathovat
samostatné. Majetek Fondu obhospodaruje Spolecnost svym jménem
na Gcet podilnikl Fondu, a to s odbornou péci. Pfi obhospodarovani
majetku Fondu Spole¢nost dodrZuje pravidla obezietného podnikani

a pravidla vnitfniho provozu a dava prednost zajmim podilnik( pred
vlastnimi zajmy a zajmy tfetich osob.

0 majetku ve Fondu vede Spole¢nost Gcetnictvi oddélené od Gcetnictvi
0 svém majetku, a to v soustavé podvojného Gcetnictvi.

6.2 Ucetni obdobi

Ugetnim obdobim Fondu je jeden rok, pficemz toto obdobi zaéina
1. ledna a kon¢i 31. prosince kazdého kalendarniho roku.
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6.3 Ocenovani majetku a zavazku fondu

Spole¢nost ocenuje majetek a zavazky z Fondu realnou hodnotou.
ZpUsob stanoveni realné hodnoty majetku a zavazkl Fondu v pfipadech,
které neupravuje zvlastni pravni predpis upravujici Gcetnictvi, a zptsob
stanoveni aktualni hodnoty podilového listu Fondu stanovi vyhlaska c.
270/2004 Sh., o zplsobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazku
fondu kolektivni investovani a o zpisobu stanoveni aktualni hodnoty
akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Majetek a zavazky Fondu se pro Ucely stanoveni aktualni hodnoty
majetku Fondu ocenuji kazdy pracovni den.

6.4 Pouziti zisku z vysledkii hospodareni s majetkem fondu

Zisk z vysledku hospodareni s majetkem Fondu bude po schvaleni
valnou hromadou Spolec¢nosti v piném rozsahu ponechavan v majetku
Fondu jako zdroj pro dalSi investice.

6.5 Informace o zakazech

Fond muZe pfijmout Gvér nebo pljcku ke kryti do¢asnych potreb,
spojenych s obhospodafrovanim majetku nebo s odkupovanim
podilovych listli se splatnosti nejdéle 6 mésicu, a to do vyse 10 %
hodnoty svého majetku. Majetek Fondu nesmi byt pouZit k poskytnuti
pujcky, Gvéru, daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k Ghradé
zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim. Fond nesmi uzavirat
smlouvy o prodeji investi¢nich cennych papir(i a nastrojii penézniho
trhu, cennych papiri vydanych jinym fondem kolektivniho investovani

a financnich derivatd, které nema ve svém majetku.

7 Zakladni udaje o cennych papirech vydanych Fondem

7.1 Podilové listy fondu

Fond v souladu se Zakonem vydava podilové listy. Podilovy list je cenny
papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu
a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze Zéakona nebo Statutu,
tj. zejména pravo na odkoupeni podilového listu Fondu a pravo na
vyplatu podilu pfi zruSeni Fondu. Podilové listy Fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava véem podilnikiim Fondu. Aktualni
hodnotou podilového listu Fondu je podil viastniho kapitalu Fondu
pripadajici na jeden podilovy list. Aktualni hodnota podilového listu
Fondu je stanovovana vzdy zpétné v pracovni den nasledujici po dni,
pro néjz je stanovovana. V pripadé dne pracovniho volna se aktualni
hodnota podilového listu stanovi nejblizsi nasledujici pracovni den.
Aktudlni hodnota podilového listu je zaokrouhlena na 4 desetinna mista.
Aktualni hodnota podilového listu je zvefejiovana v sidle Spolecnosti

a na internetovych strankach Spolec¢nosti. Aktualni hodnota podilového
listu je zverejnovana nejpozdéji druhy pracovni den nasledujici po datu
ocenéni. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 CZK. Hodnota
podilového listu je uvadéna v CZK. Podilovy list je vydan na jméno

a je veden v zaknihované podobé. Podilové listy nejsou registrované

na zadném oficialnim trhu a jsou prevoditelné bez omezeni. Pocet
podilovych listt vydavanych Spolecnosti na G¢et Fondu neni omezen.
Podilové listy jsou vedeny v evidenci Stfediska cennych papirt (dale jen
,SCP*). Prava z podilového listu Podilového fondu vznikaji podilnikovi
dnem pfipsani podilového listu na majetkovy Gcet v SCP. Vlastnické
pravo k podilovym listdm Fondu se prokazuje vypisem z majetkového
G¢tu Podilnika. Pokud bude v souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb.,

o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl,
prevedena evidence SCP na Centralniho depozitare nebo jinou osobu,
ustanoveni Statutu tykajici se SCP se vztahuji i na tuto evidenci. SCP
vede evidenci podilovych listd Fondu v registru emitenta a na Gctech
vlastnikl podilovych listt pro podilnika bezlplatné. Podilnici jsou
povinni sdélovat SCP (a to prostfednictvim Spole¢nosti) vesSkeré zmény
ve svych identifikacnich tdajich (jméno, pfijmeni, rodné ¢islo, adresa
trvalého bydlisté), jinak se vystavuji riziku pripadnych komplikaci

pri vyplaté podilu na majetku Fondu ke dni zruSeni Fondu nebo pfi
odkupovani podilovych listd po dobu trvani Fondu.

7.2 Prava spojena s podilovym listem fondu, zptuisob a Ihiity k jejich
uplatnéni

Prava z podilového listu Fondu podilnikovi Fondu vznikaji dnem jeho

pripsani na majetkovy v SCP. Podilnici Fondu se podileji na majetku

Fondu v poméru poctu jimi vlastnénych podilovych listl Fondu.

S podilovym listem jsou spojena néasledujici prava:

a) podil podilnika na majetku ve Fondu;

b) pravo na odkoupeni podilového listu Fondu za jeho aktualni hodnotu
vyhlasenou ke dni, ke kterému Spolecnost obdrzela zadost podilnika
o odkoupeni podilového listu;



¢) pravo na zaplaceni aktualni hodnoty podilového listu bez zbyte¢ného
odkladu (nejdéle vSak do 15 dnu) ode dne obdrzZeni Zadosti
o odkoupeni podilového listu;

d) pravo na vyplatu podilu pfi zruseni Fondu s likvidaci, a to
do 3 mésicli ode dne vyporadani pohledavek a zavazku vzniklych
z obhospodarovani majetku Fondu;

e) pravo na bezplatné poskytnuti statutu, véetné obchodnich podminek
pro vydani a odkup podilovych listl, ziednoduSeného statutu Fondu,
posledni uvefejnénou vyrocni zpravu nebo pololetni zpravu Fondu,
pokud o né podilnik pozada.

7.3 Vydavani podilovych listi Fondu

Podilové listy jsou vydavany v sidle Spole¢nosti. Na Gzemi Slovenské
republiky jsou podilové listy vydavany prostfednictvim organizacni slozky
Spolec¢nosti, umisténé na adrese Laurinska 18, 812 55 Bratislava.
Podminkou vydani podilovych listli Fondu je uzavieni Smlouvy se
Spolecnosti, jejiz nedilnou soucéasti jsou Obchodni podminky. K vydani
podilovych listt Fondu dojde poté, co Podilnik po uzavieni Smlouvy
prevede investovanou ¢astku na Gc¢et Fondu. Vkladat investovanou
¢astku je mozné na zakladé pfikazu k Ghradé, na némz Podilnik uvede
¢islo Gc¢tu Fondu 1002434157/2700 vedeného u UniCredit Bank Czech
Republic, a.s. a variabilni symbol, kterym je ¢islo Smlouvy. Pfi vydavani
podilovych listt Fondu mUzZe Spole¢nost Gctovat prirazku nejvyse 5%

z aktualni hodnoty podilového listu. Konkrétni vySe pfirazky véetné
mozného ¢lenéni podle objemu investice je pfedem vyhlasovana
Sazebnikem poplatk. Pfirazka je pfijmem Spolecnosti. O rozdil

mezi ¢astkou pfijatou od Podilnika, snizenou o pfirazku, a hodnotou
vydanych podilovych listd je zvySen majetek ve Fondu. Spole¢nost
vydava podilové listy za Aktualni hodnotu podilového listu vyhlasenou
k rozhodnému dni, jimz je den pfipsani financnich prostredkl na Gcet
Fondu s vyjimkou pfipadu, kdy dojde k pfipsani penéznich prostfedkl na
Gcet Fondu pred akceptaci Smlouvy ze strany Spolecnosti.

V tomto pfipadé je rozhodnym dnem den akceptace smlouvy.

Pocet vydanych podilovych listt odpovida podilu castky poukazané
Podilnikem na Gc¢et Fondu a Aktualni hodnoty podilového listu Fondu

(s moznosti jejiho zvySeni o vstupni prirdazku). Spolecnost vydava
podilové listy podilnikovi do 10 pracovnich dnl ode dne vyhlaseni
aktualniho kurzu podilového listu pro den, v némz doslo k pfipsani
penéznich prostiedkd takového Klienta na ucet Fondu. Podilnik
odpovida za spravnost Gdaju pfi platebnim styku. Pokud Podilnik pfi
poukéazani penéznich prostiedkd na Gcet Fondu neuvede variabilni
symbol nebo uvede Spatny variabilni symbol, pfipadné nebude

z néjakého jiného divodu Spoleénost do 60 dnl od pfipsani penéznich
prostfedku na Gcet Fondu schopna Podilnika pro tcely nakupu
podilovych listli jednoznacné identifikovat, Spole¢nost podilové listy
nevyda a ¢astku odesle bez zbyte¢ného prodleni zpét na Gcet, ze
kterého byly penézni prostredky zaslany. Minimalni investovana castka
(vCetné prirazky) je stanovena v Sazebniku poplatku. V zajmu udrzeni
zameéreni a stability Fondu nebo své divéryhodnosti si Spolecnost
vyhrazuje pravo odmitnout ve vyjimecnych a zdlvodnénych pfipadech
vydani podilovych listd Fondu dle Smlouvy. V takovém pfipadé
Spolec¢nost vraci Podilnikovi investovanou ¢astku zaslanim na jeho Gcet.

7.4 Odkupovani podilového listu Fondu

Podilové listy jsou odkupovany v sidle Spolecnosti. Na Gzemi

Slovenské republiky jsou podilové listy odkupovany prostfednictvim
organizacni slozky Spoleénosti, umisténé na adrese Laurinska 18,

812 55 Bratislava. Odkup podilovych listt Spolecnosti je realizovan

na zakladé Podilnikem uplatnéné Zadosti o odkup podilovych list(.
Spolecnost odkupuje podilové listy za Aktuaini hodnotu podilového listu
platnou v den uplatnéni prava na odkoupeni, sniZzenou o pfipadnou
srazku, platnou pro dany den. Konkrétni vySe srazky véetné clenéni
podle délky investice je uréena Sazebnikem poplatkt a obchodnimi
podminkami. Spole¢nost nelétuje srazku, pokud je Podilnik vliastnikem
podilovych listi déle nez 5 let. Maximalni vySe srazky je 5 %. Pfi

odkupu podilovych listl se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany
podilové listy Fondu nejdfive Podilnikem nabyté (FIFO metoda). Srazka
je prijmem Spolecnosti. Spole¢nost je povinna odkoupit podilovy list
bez zbyteéného odkladu po obdrZeni Zadosti Podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do patnacti (15) pracovnich dnu, pokud
nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych list Fondu. Spole¢nost
provadi vyplatu za odkoupené podilové listy nejdfive treti pracovni den
od uplatnéni prava na odkoupeni, tj. ode dne doruceni zadosti Podilnika
(bez ohledu na skutecnost, je-li Zadost predana prostrednictvim treti
osoby, resp. je-li takovéto treti osoby uzito k jejimu doruceni), a to
bezhotovostnim pfevodem na G¢et Podilnika uvedeny ve Smlouvé.
Zadost o odkoupeni podilovych listd je k dispozici v sidle Spoleénosti
nebo na internetové adrese www.axa.cz. Dnem uplatnéni prava na
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odkup se rozumi pracovni den, ve kterém byla Zadost o odkup doruéena
do sidla Spole¢nosti nebo na adresu organizacni slozky ve Slovenské
republice. Spolecnost stanovuje pocet podilovych listl, které jsou
odkupovany v pfipadé, Ze Podilnik pozaduje vyplatit jim ur¢enou
odkupovanou ¢astku, nebo ¢astku za odkupované podilové listy

v pfipadé, Ze Podilnik poZaduje odkup jim uréeného poctu podilovych
list(l. O pFipadny zaokrouhlovaci rozdil mezi vypoctenou ¢astkou

za odkupované podilové listy a ¢astkou, kterou je technicky mozné
Podilnikovi vyplatit, je zvySen majetek ve Fondu. Minimalni pocet
odkupovanych podilovych listli Fondu je uveden v Sazebniku poplatkd.
V pfipadé, Ze Podilnik poZaduje odkoupit nizSi pocet podilovych listd
Fondu, neni Zadost na odkoupeni akceptovana a Spolecnost zasle
pisemné upozornéni o nerealizované transakci z uvedeného divodu
na kontaktni adresu Klienta. To se nevztahuje na pripad, kdy je pocet
zbyvajicich podilovych listli na G¢tu Podilnika nizsi nez minimalni pocet
stanoveny Sazebnikem poplatk(. V tom pfipadé jsou odkupovany
vesSkeré zbyvajici podilové listy Fondu na G¢tu Podilnika. Spolecnost
muUZe pozastavit v souladu se Zakonem vydavani a odkupovani
podilovych listl Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné

z dlvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu Podilnikd.

0 pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych listd rozhoduje
predstavenstvo Spolec¢nosti, které je povinno o svém rozhodnuti
vypracovat zapis. V tomto obdobi nejsou odkupovany podilové listy
Fondu, o jejichZ odkoupeni pozadali Podilnici pfed pozastavenim
odkupovani, pokud nedoslo dosud k jejich odkoupeni, ani podilové
listy, o jejichz odkoupeni pozadali Podilnici b€hem doby pozastaveni
odkupovani podilovych listd. Tyto podilové listy budou odkoupeny po
obnoveni vydavani a odkupovani podilovych listl za aktualni hodnotu
podilového listu, stanovenou ke dni obnoveni vydavani a odkupovani
podilovych listli a snizenou o pfipadnou srazku platnou k tomuto dni.

8 Uplata za obhospodarovani fondu a ostatni vydaje hrazené
z majetku fondu

Vydaje hrazené z majetku Fondu:

¢ dang,

e spravni a soudni poplatky,

e (plata Spolecnosti za obhospodafovani majetku Fondu,

e (plata za vykon funkce Depozitare,

* naklady na Gcetni a danovy audit,

e Uroky z prijatych Gvérl a pujcek podle Zakona,

e zaporné kurzové rozdily ze zahrani¢nich mén,

e porizovaci cena prodavaného cenného papiru (dale jen ,CP“),

e poplatky a provize placené obchodnikiim s cennymi papiry
na vefejnych trzich ¢i mandatarim za provedeni sluzeb ve
prospéch Spoleénosti, bezprostfedné souvisejici s transakcemi
s cennymi papiry a hotovosti; vyjimku tvofi poplatky za sluzby SCP,
Registraéniho centra CNB nebo obdobné instituce pro registraci
cennych papirt a transakci s nimi v zahranici,

e poplatky za Gschovu listinnych CP,

e poplatky za ménovou konverzi,

e prémie z opnich a terminovanych obchodd,

¢ naklady na znalecké posudky, pokud tyto vyzaduje Zakon,

* poplatky bankam za vedeni (¢t a nakladani s finanénimi prostredky,

e naklady bezprostfedné souvisejici s pljcovanim CP,

e prirazka za prodej a srazka za odkup podilovych listd cizich
otevienych podilovych fondd,

* (roky ze smének pouzitych jako zajisténi zavazku Fondu,

¢ naklady na pojisténi CP,

* (plata za uloZeni a spravu zahraniénich CP,

e naklady na slouceni ¢i splynuti podilovych fondd.

Spole¢nost mlZe rozhodnout, Ze nékteré z téchto vySe jmenovanych

nakladu budou trvale nebo docasné hrazeny Spolecnosti v ramci Gplaty

za obhospodarfovani majetku Fondu.

8.1 Zpusob urceni a stanoveni vyse uplaty

Vyse Uplaty Spolecnosti za obhospodafovani majetku ve Fondu

¢ini maximalné 1,5% pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu

ve Fondu, jehoZ hodnota se vypocte jako priimér hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice. Konkrétni
vySe Uplaty je pfedem vyhlasovana Sazebnikem poplatki. Uplata za
obhospodarovani majetku ve Fondu je hrazena zalohové vzdy do 15 dnl
po uplynuti kalendarniho mésice s naslednym rocnim vyuctovanim na
zakladé ovéreni roCni Ucetni zavérky auditorem, ne vSak pozdéji

nez do tfi mésicl po ukoncéeni Gcetniho obdobi.

8.2 Zpusob urceni a stanoveni vyse uplaty depozitafi
Vyse Uplaty Depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty
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vlastniho kapitalu Fondu za Gcetni obdobi a ¢ini 0,04 % + DPH primérné
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu za Gc¢etni obdobi, nejméné vsak ve
vysSi 180 000 K¢.

8.3 Ukazatel celkové nakladovosti fondu (TER)

TER (Total Expense Ratio) je ukazatelem celkové nakladnosti podilového

fondu. Vyjadfuje, jak je majetek v podilovém fondu zatizen veSkerymi

naklady fondu. Vypocita se jako pomér celkovych provoznich naklad

k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu podilového fondu za

predchozi Gc¢etni obdobi. Do celkovych nakladd jsou zahrnuty:

¢ poplatky a provize

¢ spravni naklady

* ostatni provozni naklady ve vykazu o nakladech, vynosech a ziscich
nebo ztratach podle vyhlasky o informacni povinnosti po odeéteni
poplatkll a provizi na operace s investicnimi instrumenty

Priimérna mésicni hodnota vlastniho kapitalu se vypocte jako

aritmeticky prameér hodnot vlastniho kapitalu podilového fondu

k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice. Ukazatel celkové

néakladovosti fondu TER za rok 2009 ¢ini 1,13 %.

8.4 Synteticky TER

Synteticky TER v procentnim vyjadreni se rovna souctu vlastniho TER
Fondu a TER kazdého z cilovych fond (tj. jinych fondd kolektivniho
investovani, do nichZ by Fond investoval alespon 10 % svého majetku)
v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na celkovém
majetku. Synteticky TER za rok 2009 ¢ini 1,91 %.

8.5 Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR)

PTR (Portfolio Turnover Ratio) je ukazatelem obratkovosti aktiv.
Vyjadfuje, jak ¢asto a v jakém rozsahu je obménovano portfolio
podilového fondu.

Ukazatel PTR se vypocita podle vzorce:

PTR = (PS+SS)/M x 100

kde

PS = nabyta aktiva s vyjimkou penéznich prostredkl ziskanych
prodejem podilovych listl (KC)

SS = zcizena aktiva s vyjimkou penéznich prostfedkl vyplacenych
pfi odkupu podilovych listl (KE)

M = primér mésicnich hodnot vlastniho kapitalu Fondu za sledované
obdobi (K¢)

Ukazatel obratkovosti aktiv fondu PTR za rok 2009 ¢ini 117,84 %.

8.6 Odhad nakladi Fondu pro kalendafni rok 2010
Odhad nakladu Fondu a jejich vyse pro rok 2010

2008 |2010

Naklady na poplatky a provize 1,46 % (1,05 %
Uplata za obhospodafovani 1,25 % 1,00 %
ahranicntch cennyen pagirt o |0.08% 005 %
E’gzztgé;)a sluzby centralnimu depozitafi 0.16 % | 0,00 %
Ostatni naklady na poplatky a provize s vyjimkou

poplatk( a provizi na operace s investi¢nimi 0,00 % | 0,00 %
instrumenty

Spravni naklady 0,16 % | 0,10 %
Naklady na zaméstnance 0,00 % | 0,00 %
Naklady na odmény statutarnim organiim 0,00 % | 0,00 %
Néklady na audit 0,16 % | 0,00 %
Naklady na pravni a danové poradenstvi 0,00 % | 0,00 %
Naklady na reklamu 0,00 % [0,00 %
Spravni a soudni poplatky 0,00 % | 0,00 %
Néklady na outsourcing 0,00 % | 0,00 %
Ostatni spravni naklady 0,00 % | 0,10 %
Ostatni provozni naklady 0,00 % | 0,00 %

9 Udaje o depozitafi

9.1 Obchodni firma a sidlo depozitare

Obchodni firma: UniCredit Bank
Czech Republic, a.s.
IC: 64948242
Sidlo: Na Pfikopé 858/20, Praha 1
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PSC: 11380
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,depozitar)

9.2 Popis zakladnich charakteristik ¢innosti depozitafe a vymezeni
jeho odpovédnosti

Na zakladé depozitarské smlouvy vykonava pro Fond funkci depozitare

Depozitar, ktery dohlizi na ¢innost Fondu ve smyslu Zakona.

Depozitar eviduje majetek Fondu a kontroluje, zda Fond naklada

s majetkem v souladu s timto zakonem a statutem.

Depozitar zejména

 zajistuje Uschovu majetku Fondu nebo, pokud to povaha véci
vylucuje, jeho jiné opatrovani s tim, Ze tyto ¢innosti mlize provadét
prostrednictvim jiné osoby,

e eviduje pohyb veskerych penéznich prostfedkl Fondu,

¢ kontroluje, zda akcie nebo podilové listy Fondu jsou vydavany
a odkupovany v souladu se Zdkonem a statutem Fondu,

¢ kontroluje, zda aktualni hodnota akcie nebo podilového listu Fondu
je vypocitana v souladu se Zakonem a statutem Fondu,

e provadi pokyny Spole¢nosti, které nejsou v rozporu se Zakonem
nebo statutem Fondu,

 zajistuje vyporadani obchodl s majetkem Fondu v obvyklé Ihuté,

¢ kontroluje, zda vynos z majetku Fondu je pouzivan v souladu se
Zakonem a statutem Fondu,

¢ kontroluje, zda majetek Fondu je pofizovan a zcizovan v souladu se
Zakonem a statutem Fondu,

e kontroluje zpusob ocenovani majetku Fondu v souladu se Zakonem
a statutem Fondu.

Depozitaf odpovida Spolecnosti a podilnikim Fondu za Skodu

zpusobenou porusenim povinnosti depozitare, a to podle obchodniho

zakoniku. Odpovédnost Spolec¢nosti za Skodu vzniklou pfi

obhospodarovani majetku ve Fondu tim neni dotcena.

10 Udaje o osobach, kterym byl na zakladé smlouvy svéien
vykon ¢innosti spojenych s kolektivhim investovanim

Spolecnost muZe podle § 78 odst. 3 Zakona svéfit nékterou cinnost

souvisejici s kolektivnim investovanim jiné osobé, ktera je opravnéna

takovou ¢innost podnikatelsky vykonavat, jestlize jsou spinény

podminky pfimérené podle § 78 odst. 1 Zakona. Dne 8. 8. 2006 byla

mezi Spoleénosti a spolecnosti AXA Ceska republika s.r.o. uzaviena

Smlouva o dodavkach a odbornych konzultacich.

AXA Ceska republika s.r.o.

se sidlem: Praha 2, Lazarska 13/8, 120 00 IC: 25 67 27 03

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil C, viozka 60002. Spolegnosti AXA Ceska republika s.r.o. byl na

zakladé vyse uvedené Smlouvy svéfen vykon nasledujicich ¢innosti

souvisejicich s kolektivnim investovanim:

e Sluzby v oblasti informacnich technologii

e Sluzby v oblasti administrativni spravy a sluZzeb organizacné
hospodarské povahy

e Sluzby v oblasti podpory prodeje, marketingu a sluzeb klientdm

e Sluzby v oblasti Gcetnictvi

¢ Sluzby spojené s administrativou podilovych fond( a pInénim
informacnich povinnosti odbératele (vydavani a odkupovani
podilovych listi podilovych fondd obhospodarovanych Spole¢nosti,
vedeni smluvni dokumentace, pInéni informacni ¢innosti vici
Podilnik(im, vyporadani veSkerych pozadavk( Podilnikl tykajicich
se nakladani s podilovymi listy, plnéni informacnich povinnosti
Spolec¢nosti a Fondu, zejména povinnosti vic¢i kontrolnim organtim
uloZené Spolecnosti Zakonem, zvefejinovani Zakonem stanovenych
Gdajh)

Spolecnost zajisti, aby svéreni vySe uvedenych ¢innosti souvisejicich

s kolektivnim investovanim nebranilo G¢innému vykonu dohledu nad

Spolecnosti. Odména je dohodnuta s ohledem na objem skute¢né

dodanych sluzeb, a to ve vysi ndklad(l dodavatele a marze, ktera

bude stranami této smlouvy nasledné pisemné dohodnuta v ramci

vylétovani odmény. Odména bude vyuctovana mésicné zpétné vzdy do

konce mésice nasledujiciho po skonéeni daného kalendarniho mésice.

Odména je splatna bezhotovostnim prevodem na Gcet dodavatele, a to

na zékladé vystaveného danového dokladu.

11 Dalsi informace

11.1 Informace o statutu fondu, zjednoduseném statutu fondu

Pravidla pro pfijimani zmén statutu Fondu, zjednoduseného statutu
Fondu a zplsob jejich uverejnovani:



a) zmény Statutu Fondu podléhaji predchozimu schvaleni Ceskou
narodni bankou, jinak jsou neplatné;
b) zmény Statutu Fondu a zjednoduSeného statutu Fondu navrhuje

a schvaluje predstavenstvo Spoleénosti, které poté predklada

navrzené zmény Statutu Fondu ke schvéleni Ceské narodni bance;
¢) zmény Statutu Fondu nabyvaji G¢innosti soucasné s nabytim

platnosti zmén Statutu, pokud Statut nestanovi jejich pozdéjsi

Gginnost; a to dnem pravni moci rozhodnuti CNB o jejich schvalen;
d) kazda aktualizace Statutu Fondu se povaZuje za zménu statutu,

s vyjimkou zmény auditora a zmény dajd o vykonnosti Fondu.
ZjednodusSeny statut Fondu, ktery je uvefejnovan vedle statutu Fondu,
obsahuje vybrané (idaje ze statutu Fondu, které musi byt v souladu
s Udaji obsazenymi ve statutu Fondu. Statut, véetné Obchodnich
podminek pro vydavani a odkup podilovych list(i, ziednoduSeny statut
a jejich zmény se uverejnuji zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup,
jsou k dispozici v sidle Spole¢nosti nebo Ize pozadat o jejich zaslani
v elektronické podobé.

11.2 Zruseni fondu

Fond je zaloZen na dobu neurcitou. Ke zruseni Fondu presto muze dojit

v souladu s § 98 Zakona v téchto pfipadech:

¢ odnétim povoleni k vytvoreni Fondu,

¢ splynutim nebo slou¢enim,

« zrusenim Spoleénosti s likvidaci, jestlize Ceska narodni banka
nerozhodne o prevodu jeho obhospodarovani na jinou investiéni
spole¢nost.

Podilnici budou informovani o zruSeni Fondu 2 mésice pred jeho

zruSenim v souladu s ¢l. 11.5 Statutu. Ke dni zruSeni Fondu je

Spolecnost povinna vypracovat mimoradnou Gcéetni zavérku.

Do Sesti mésicu od zruseni Fondu odnétim povoleni (zrusenim

investi¢ni spolecnosti) je Spole¢nost (likvidator investi¢ni spolecnosti)

povinna prodat majetek Fondu a vyporadat jeho pohledavky a zavazky.

Do tfi mésicl ode dne vyporadani pohledavek a zavazku vzniklych

z obhospodarovani majetku Fondu spolecnost vyplati podilnikiim jejich

podily a nevyplacené podily uloZi do soudni Gschovy. Pokud poplatek

za zahajeni fizeni o Uschové presahne vysi ukladané castky,

nevyplacené podily se neulozi do soudni Gschovy a nevyzvednuté castka
pfipadne statu.

11.3 Kontaktni misto k poskytnuti dodate¢nych informaci

Nazev: AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Adresa: Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2
Telefon: AXA linka +420 292 292 292
E-mailova adresa: investice@axa.cz

URL adresa:
Pracovni doba:

www.axa.cz
Po-Ct: 9-13 a 14-18
Pa: 9-13 a 14-15.30

11.4 Zakladni informace o danovém systému, ktery se vztahuje na
fond, drzbu a pfevod podilovych listi fondu

Danovy systém, ktery se vztahuje na Fond, drzbu a pfevod podilovych
listu, se Fidi zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni
pozdéjsich predpisti (dale ,,zakon o dani z pfijm0“). Zakon o dani z pfijmu
stanovi pro podilovy fond sazbu dané 5 %. U investicni spole¢nosti se
zaklad dané stanovi samostatné za investicni spolecnost a oddélené za
Fond. Pfedmétem dané z pfijmu fyzickych nebo pravnickych osob jsou
pFijmy /vynosy/ z prodeje podilovych listl podle pfisluSnych ustanoveni
zakona o dani z pfijm0. Pfesahne-li doba mezi nabytim a prevodem
podilovych listll pfi jejich prodeji dobu 6 mésicu, jsou tyto pfijmy
osvobozeny od dané z pfijmu fyzickych osob. Rezim zdanéni pfijmi nebo

vice nez / standard

zisk( jednotlivych investor( zavisi na platnych danovych predpisech,
které nemusi byt pro kazdého investora shodné. V pripadé nejistoty
investora ohledné rezimu jeho zdanéni se doporucuje vyuZzit sluzeb
danového poradce.

11.5 Uverejnovani zprav o hospodareni Fondu

Spolecnost je povinna zajistit informacni povinnosti vyplyvajici z obecné
zavaznych pravnich predpisl. Spolecnost zajistuje informovani
Podilnik(i zplisobem stanovenym obecné zavaznymi pravnimi predpisy.
Spolec¢nost pravidelné bez zbyte¢ného odkladu uverejiuje na své
internetové adrese www.axa.cz, popr. ve vybraném dennim tisku, tyto
Gdaje o Fondu:
a) nejméné jednou za dva tydny Gdaj o aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Fondu a Gdaj o aktualni hodnoté podilového listu,
b) za kazdy kalendarni mésic Gdaj o po¢tu vydanych a odkupovanych
podilovych listl a o ¢astkach, za které byly tyto podilové listy vydany
a odkoupeny,
¢) za kazdy kalendarni mésic Gdaj o struktufe majetku ve Fondu
k poslednimu dni mésice.
Spolecnost uverejiuje Gdaje podle § 83 az 89 Zakona téz ve svém sidle
a na internetové adrese www.axa.cz, pfipadné i jinym zplsobem. Vyroéni
zprava Fondu je uvefejnovana nejpozdéji do 4 mésicu po skonceni
Gcetniho obdobi a pololetni zprava Fondu je uverejiovana do 2 mésicu
po uplynuti prvnich 6 mésict Gcetniho obdobi.

11.6 Udaje o organu dohledu

Nazev: Ceska narodni banka

Adresa: Na Pfikopé 28, 115 03 Praha 1
Telefon: 224 411 111

E-mailova adresa: podatelna@cnb.cz

URL adresa: www.cnb.cz

12 Pfechodna a zavérec¢na ustanoveni

Tento statut je vydavan v souladu se Zakonem a vyhlaskou

¢. 482/2006 Sh., o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych
naleZitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani,
a obsahuje Uplné a pravdivé Gdaje.

Vzajemna prava a povinnosti podilnikdl Fondu a Spole¢nosti se

fidi pfisluSnymi ustanovenimi Zakona a dalSich obecné zavaznych
pravnich predpis. V pfipadé pouZziti cizojazycnych verzi Statutu Fondu
je rozhodnou verzi eska verze schvalena Ceskou narodni bankou.
Udéleni povoleni Ceské narodni banky k vytvofeni Fondu, vykon dohledu
a schvaleni Statutu Ceskou narodni bankou nejsou zarukou navratnosti
investice nebo vykonnosti Fondu, nevylucuji moZnost poruseni Zakona
¢i Statutu Spolecnosti, Depozitafem nebo jinou osobou a nezarucuji, ze
pripadna skoda zplsobena takovym porusenim Zakona ¢i Statutu bude
nahrazena.

V Praze dne 8. 1. 2008

Kamila Horackova
AXA investi¢ni spolecnost a.s.
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AXA Selection Emerging Equity
vykonnost fondu k 28.12.2009

2009

2008 Od zalozeni

Ro¢&ni pramér od
zalozeni

Vykonnost fondu nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim (Gpisem) a odkupovanim cennych papiri vydanych fondem.
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