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Vyrocni zprava 2005

— Zprava managementu Winterthur Asset Management (Praha) a.s.

Vazeni akcionafi, klienti a obchodni pratelé,

je ndm poté3enim predloZit VAm Vyro¢ni zpravu nasi spole¢nosti za rok 2005.

Spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s. je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry a jeji klicovou
aktivitou je obhospodarovani instituciondlnich portfolii pro dalsi subjekty skupiny Winterthur Group i pro externi

institucionalni klientelu.

Rok 2005 byl pro spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s. velmi Gspésny: doslo k nardstu objemu aktiv pod jeji
spravou na 31,14 miliardy korun, coz predstavuje meziro¢ni narlist o 14,4 procent.

V uvedeném roce doslo také ke zvy3eni zisku spole¢nosti na 45,9 milionu korun — v porovnani s rokem 2004, kdy zisk
dosahl 9,5 milionu korun, jde o zvy3eni o 383 procent. Dlivodem pro tento pozitivni vyvoj je pfedevsim vynikajici vykonnost
spravovanych portfolii a z toho vyplyvajici vysoké vykonnostni odmény.

Tento trend v roce 2005 potvrdil pozici spole¢nosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s. jakoZto pfedniho spravce
aktiv. V roce 2006 Ize ocekavat, ze tento dynamicky rist, podporeny kvalitou produktl a sluzeb i silnym zazemim

mezinarodni skupiny Winterthur, bude pokra¢ovat.

Dékujeme Vam za dlvéru ve spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s.
Predstavenstvo

Winterthur Asset Management (Praha) a.s.
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Winterthur ve svété

Winterthur Group je nejvétsi Svycarskou pojistovnou

se sidlem ve Winterthuru. Jednd se zaroveri o desatou
nejvétsi evropskou pojistovnu, ktera nabizi moderni
pojistné produkty pro soukromé i korporatni klienty:
pojisténi odpovédnosti a majetku, Zivotni pojisténi i penzijni
pfipojisténi. V soucasné dobé pusobi v téméf dvou
desitkach zemi Evropy, Severni Ameriky a Asie.

Winterthur Group byla zaloZena v roce 1875, kdy jako
jedna z prvnich spole¢nosti za¢ala nabizet Grazové pojistént,
a jiz v roce 1900 pUsobila ve vice nez poloviné zemi svéta.
V roce 1925 byla zaloZzena Winterthur Zivotni pojistovna.
Maximalni orientaci na co nejkvalitnéjsi servis poskytovany
klientdm Winterthur Group potvrzovaly nejr(iznéjsi nové
produkty a sluzby predstavené v priibéhu let, ale i dalsi
aktivity napf. zndmé crash testy automobild s figurinami
odehravajici se ve Wildhausu ve Svycarsku od roku

1985. V roce 2005 oslavila Winterthur Group 130 let od

zalozent; jejim krédem pfitom zdstava maximalni snaha
byt spolehlivym celozivotnim partnerem svym klientdim,
zaméstnancdm i obchodnim partnerdm.

Od roku 1997 je Winterthur Group soucasti Credit Suisse
Group, jedné z nejsilngjSich finanénich skupin na svété,
kterd byla zaloZena jiz v roce 1856.

Winterthur Group md bohaté zkusenosti s Gcasti pfi
reformach penzijnich systémd. Aktualné se tcastni procesu
zmén predevsim v zemich stfedni Evropy — tedy v Polsku,
Madarsku a na Slovensku. Ceska republika na realizaci
penzijni reformy jesté ceka, avsak jiz nyni se Winterthur
aktivné zapojuje do odborné debaty o jeji podobé.

Winterthur ma také dlouholeté zkuSenosti v oboru spravy
aktiv, pfedevsim pro portfolia penzijnich fondd a pojistoven.
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— Winterthur v Ceské republice

V Ceské republice pasobi Winterthur prostfednictvim
penzijniho fondu a pojistovny jiz od roku 1994. Winterthur
penzijni fond a.s. si za dobu svého plisobeni dokazal ziskat
ddvéru klientl a vyznamné posilil trend konsolidace ¢eského
trhu penzijniho pfipojisténi. Diky témto dvéma faktordim si
nyni udrzuje pozici nejvétsiho penzijniho fondu na ¢eském
trhu podle objemu spravovanych aktiv.

Winterthur pojistovna a.s. se od pocatku orientovala na
poskytovani modernich pojistnych produktd jak pro drobné
klienty, tak pro firmy, jez jejich produkt(i vyuzivaji jako

zaméstnaneckych benefitli. V soucasnosti je Winterthur
pojistovna a.s. jednou z nejrychleji rostoucich pojistoven
v segmentu Zivotniho pojisténi.

Na predni pozici Winterthur ma pozitivni vliv pfedevsim jeji
znama vysokd kvalita spravy svérenych aktiv, pficemz tuto
roli dlouhodobé pIni Winterthur Asset Management (Praha)
a.s., jez spravuje prostfedky Winterthur penzijniho fondu

a Winterthur pojistovny. Winterthur Asset Management
(Praha) a.s. se podle objemu spravovanych prostfedkd radi
k nejvétsim spravciim aktiv v Ceské republice.
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Organy spolec¢nosti, akcionari a auditor spole¢nosti
Winterthur Asset Management (Praha) a.s.
stav k 31. 12. 2005

Statutarni organ - predstavenstvo:

¢len predstavenstva

Ing. Kamila Horac¢kova

r.¢. 695521/2462

Malé Kysice, Slune¢na 150, okres Kladno, PSC 271 53
den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 1. ledna 2002

Dozor¢i rada:

¢len dozord¢i rady

Ing. Petr Zaluda

r.¢. 660205/1049

Brno, Kfidlovicka 20, okres Brno-mésto, PSC 603 00
den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 3. srpna 2004

¢len dozor¢i rady

Andreas Kurt Meier

dat. nar. 20. 07. 1970,

8606 Greifensee, Zur Sige 1, Svycarska konfederace
den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 3. srpna 2004

¢len dozor¢i rady

Ing. Roman Vokalek

r.¢. 631122/0553

Cisovice 229, PSC 252 04

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 8. listopadu 2005

Akcionar:

Winterthur pojistovna a.s.

Praha 2, Lazarské 13/8, PSC 120 00
Identifikacni ¢islo: 618 59 524

Auditor:
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Winterthur Asset Management (Praha) a.s. vznikl k 1. lednu 2002 pfeménou pravni formy spole¢nosti Credit Suisse Asset
Management (Praha) s.r.o., kterd byla zalozena na zékladé zakladatelské smlouvy ze dne 4. zafi 1995 a podle rozhodnuti
valné hromady spolec¢nik(i spole¢nosti Credit Suisse Investment Management (Nederland) Holding B.V., v souladu se
zdkonem ¢. 513/1992 Sb., obchodnim zakonikem. Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 18. fijna 1995.

Spole¢nost v roce 2005 neuskutecnila vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje a ochrany Zivotniho prostfedi. Naklady
vynaloZené spolecnosti v roce 2005 v pracovnépravnich vztazich jsou uvedeny v (cetni zavérce za rok 2005, kterd je
pfilohou této vyro¢ni zpravy. Spole¢nost nemd a v priibéhu roku 2005 neméla organizaéni slozku v zahranici.
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— Udalosti, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni doslo ke zméné obchodni firmy Asset Management (Praha) a.s. s Gcinnosti od 1. ledna 2006
spole¢nosti. Nova obchodni firma spole¢nosti Credit Suisse zni: Winterthur Asset Management (Praha) a.s.
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Zprava dozorci rady

Dozor¢i rada plnila své tkoly v souladu se zékonem a stano-
vami spole¢nosti.

Dozorti radé byly predkladany pravidelné zpravy o ¢innosti
spole¢nosti a o jeji finan¢ni situaci. Dozor¢i rada priibézné
kontrolovala chod spole¢nosti a jeji podnikatelsky vyvoj

v roce 2005. Dozor¢i rada predavala predstavenstvu spo-
le¢nosti sva stanoviska, ndzory a podnéty k predkladanym
skute¢nostem, problémlm a zamérim.

Dozor¢i rada konstatuje, Ze predstavenstvo a management
spole¢nosti realizovaly viechna doporuceni dozor¢i rady
a zohlednovaly zajmy klientd i zajmy akcionard.

Dozor¢i rada projednala zpravu predstavenstva o ¢innosti
spole¢nosti v roce 2005, ucetni zavérku i zpravu auditora.

V hospodareni spole¢nosti neshledala dozor¢i rada zadné
zavady. Dozor¢i rada projednala zpravu o vztazich mezi pro-
pojenymi osobami.

Dozor¢i rada doporucila valné hromadé, aby schvdlila ucetni
zavérku spolecnosti za rok 2005 a navrh na rozdéleni vytvo-
feného zisku predlozené predstavenstvem spole¢nosti.
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— Rozvaha k 31. prosinci 2005

2005 2004
tis. K¢& Pozndmka  Hrubd ¢astka Uprava Cista ¢astka Cista ¢astka
AKTIVA
1 EZ:Ladm hotovost a vklady u centrédlnich 40 B 40 2
3 ZP;P;I;:;\Y/]I:y za bankami a druzstevnimi 9 21637 - 21637 12109
a) splatné na pozadani 2226 -- 2226 401
b) ostatni pohledavky 19 401 -- 19 401 11708
9 Dlouhodoby hmotny majetek 1 2 446 1353 1093 697
z toho: pozemky a budovy pro provozni B B B B
¢innost
11 Ostatni aktiva 12 60 134 -- 60 134 19 476
13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 118 -- 118 227
Aktiva celkem 84 365 1353 83012 32538
tis. K¢ Poznamka 2005 2004
PASIVA
Ostatni pasiva 13 11474 9099
6 Rezervy 12 981 1798
v tom: a) na dlchody a podobné zavazky -- --
b) na dané 12 981 1798
8 Zé&kladni kapital 15 10 487 10 487
z toho: a) splaceny zakladni kapital 10 487 10 487
b) vlastni akcie -- --
9 Emisni 4zio 16 77 77
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 16 2 056 1581
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 2 056 1581
b) ostatni rezervni fondy -- --
c) ostatni fondy ze zisku -- --
15 Zisk nebo ztrata za Gc¢etni obdobi 45 937 9 496
Pasiva celkem 83012 32 538
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Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2005

tis. K¢ Poznamka 2005 2004
Podrozvahové pasiva

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 18 31142 443 27 214 472
Vykaz zisku a ztraty za rok 2005 (v tis. K¢)

Poznamka 2005 2004

Vynosy z Grokll a podobné vynosy 4 267 476

Vynosy z poplatk( a provizi 5 89 353 43 465

Néaklady na poplatky a provize 5 -32 -44

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 -5 -35

Ostatni provozni vynosy 7 951 291

Ostatni provozni néklady 7 -85 -1400

Spréavni néklady 8 -28 106 -28 901

v tom: a) naklady na zaméstnance =17 741 -17 472

z toho: aa) mzdy a platy -12 844 -12 615

ab) socidlni a zdravotni pojisteni -4 374 -4 410

b) ostatni spravni néklady -10 365 -11 429

Odpisy, tvorba a poufziti rezerv a opravnych polozek -266 -185

Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 62 077 13 667

Dari z pfijmu -16 140 -4171

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 45937 9 496

10
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— Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok 2005 (v tis. K¢)

Zakladni Emisni Rezerv. Zisk

kapital a3io fondy (ztrata) Celkem
Zustatek k 1. 1. 2004 10 487 77 1350 28 607 40 521
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi -- -- -- 9 496 9496
Dividendy -- -- -- -28376 -28376
Prevody do fondu -- -- 231 -231 --
Zistatek 31. 12. 2004 10 487 77 1581 9 496 21 641
Zistatek k 1. 1. 2005 10 487 77 1581 9 496 21 641
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi -- -- -- 45 937 45 937
Dividendy -- -- -- -9 021 -9 021
Pfevody do fondu -- -- 475 -475 --
Zistatek 31. 12. 2005 10 487 77 2 056 45 937 58 557

11
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Priloha radné ucetni zavérky (nekonsolidované)

1.  Charakteristika a hlavni aktivity spolecnosti

ZalozZeni spolecnosti

Winterthur Asset Management (Praha) a.s. (,,spole¢nost")
vznikla k 1. lednu 2002 pfeménou pravni formy spole¢nosti
Credit Suisse Asset Management (Praha) s.r.o., ktera byla
zalozena na zakladé zakladatelské smlouvy ze dne 4. zafi
1995 a podle rozhodnuti valné hromady spolec¢nikli spolec-
nosti Credit Suisse Investment Management (Nederland)
Holding B.V., v souladu se zdkonem ¢. 513/1992 Sb., ob-
chodnim zékonikem. Spole¢nost byla zapsdna do obchodni-
ho rejstfiku dne 18. fijna 1995.

Dne 1. ledna 2006 doslo ke zméné nazvu spolec¢nosti z Cre-
dit Suisse Asset Management (Praha) a.s. na Winterthur As-
set Management (Praha) a.s. rozhodnutim vlastnika. Zména
nédzvu spole¢nosti byla zapsana do obchodniho rejstiku dne
1. ledna 2006 a vedeni spole¢nosti rozhodlo sestavit Gcetni
zavérku k 31. prosinci 2005 pod novym nazvem spole¢nosti.

Pfedmét podnikani spolecnosti

Poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle zédkona

¢. 256/2004, o podnikani na kapitdlovém trhu:

a) pfijimani a predavani pokyn( tykajicich se investi¢nich
instrument(l na Ucet zékaznika,

b) provadéni pokyn( tykajicich se investi¢nich instrumentl
na cizi ucet,

¢) obhospodarovani individualnich portfolii na zakladé volné
tvahy v rdmci smluvniho ujednani se zakaznikem, a to ve
vztahu k investi¢nim instrumentdm.

Poskytovani dopliikovych investi¢nich sluzeb podle zadkona

¢. 256/2004, o podnikani na kapitdlovém trhu:

a) pfijimani a predavani pokynt tykajicich se investi¢nich
nastrojli, a to ve vztahu k investi¢nim ndstrojim podle
§ 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) ad) téhoz zdkona,

b) poradenska ¢innost tykajici se investovani do investicnich
instrumentu.

Struktura vlastniki spolec¢nosti
Jedinym vlastnikem spole¢nosti je Winterthur pojistovna a.s.
(d¥ive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA a.s.),

ho vlastnika.

Sidlo spole¢nosti

Lazarska 13/8, Praha 2

Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2005:
predstavenstvo: Ing. Kamila Horackova, Malé Kysice
dozoréirada: Ing. Petr Zaluda, Brno

Andreas Kurt Meier, §vycarské1 konfederace

Ing. Roman Vokalek, Cisovice

Zmény v zaznamech obchodniho rejsttiku

Ing. Michal Knapp byl odvolan z dozor¢i rady dne

18. kvétna 2005 a 8. listopadu 2005 byl jmenovéan novy
¢len Ing. Roman Vokalek.
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2. Zakladni G€etni postupy pouzivané spole¢nosti

Vychodiska pro pfipravu fadné ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé dcetnictvi vede-
ného v souladu se zékonem o Gcetnictvi a pfislusnymi na-
Fizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni néklad(i

a vynosU a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan-
¢nich nastrojd ocertovanych redlnou hodnotou a na principu
nepretrzitého trvani spole¢nosti.

Tato Ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF
CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich
predpisd, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymeze-
ni polozek ucetni zavérky a rozsah tdajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finan¢ni instituce.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit vyplyvajicich

z udéleného opravnéni pro vykonavani ¢innosti obchodni-
ka s cennymi papiry, spole¢nost v ramci své podnikatelské
¢innosti neposkytuje tvéry a nepfijima vklady, neprovadi
devizové obchody, neobchoduje s derivaty na vlastni ticet
a nevstupuje do takovych transakei, které by byly v rozporu
s udélenym opravnénim pro vykonavani ¢innosti obchod-
nika s cennymi papiry. Z vy3e uvedenych divodd pfiloha
Ucetni zavérky poskytuje informace pouze o ¢innostech,
které spole¢nost provadéla v souladu s opravnénim pro vy-
kondvani ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Ke konci roku 2005 se spolecnost prfevazné zamérovala na
obhospodarovani investi¢nich portfolii spole¢nosti skupiny
Winterthur (dfive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS) ¢in-
nych v Ceské republice, v dfivéjsich letech spole¢nost podni-
kala v oblasti obhospodarovani individudlnich portfolii a po-

skytovani doplrikovych investi¢nich sluzeb.

Vedeni Gcetnictvi
Ucetni zavérka spole¢nosti byla pfipravena v souladu s né-
sledujicimi dllezitymi i¢etnimi metodami:

a) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni
Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obé-
Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta,
den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od ban-
ky, den sjednéni a den vyporadani obchodu s cennymi pa-
piry, devizami, opcemi, pfipadné jinymi derivaty, den vydani
nebo prevzeti zaruky, pfipadné Gvérového pifislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyk-
lym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné termi-
nové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu
do okamzZiku vyporadani obchodu zad¢tovany na podrozva-
hovych Uctech.

b) Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry prijaté spolecnosti do tschovy, spravy nebo

k uloZeni jsou Gctovany v redlnych hodnotach a evidovany
na podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty pfevzaté do tschovy,
do spravy a k uloZeni*. Cenné papiry prevzaté spole¢nosti
za Ucelem jejich obhospodarovani jsou Gctovéany v redlnych
hodnotéch a evidovany na podrozvaze v polozce , Hodnoty
prevzaté k obhospodarovéni*.

c) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky jsou posuzovény z hlediska ndvratnosti. Na
zakladé toho jsou vytvéreny k jednotlivym pohledavkam
opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub na-
kladli jsou vykazany v polozce , Tvorba opravnych polozek
k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk" v analytické evi-
denci pro potiebu vypoctu darové povinnosti.

Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohledavek,
provede spole¢nost odpis. Odpisy nedobytnych pohledavek
jsou zahrnuty v poloZce , Odpisy, tvorba a poufziti oprav-
nych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam" vykazu
zisku a ztraty. V této polozce se také o stejnou ¢astku snizuji
rezervy a opravné polozky. Vynosy z dfive odepsanych po-
hledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce
+Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam

a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek".

d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym ca-

sovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery

plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vy-
sledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv
prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pfi-
¢emz , pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

¢) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Spolec¢nost tvofi rezervu na dafiovou povinnost z titulu dané
z pijmu pravnickych osob.
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e) Dlouhodoba hmotna a nehmotna aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v histo-

rickych cenach a odpisovan po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku jsou nésledujici:

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢
a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000,- K¢
je uctovan do nakladli za obdobi, ve kterém byl pofizen,
pokud je doba pouzitelnosti kratsi nez 1 rok.

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Zafizeni kancelare 3-4 roky
Hardware 3-4roky

Osobni automobil 3-4roky
Inventar 5-6 let

f) Pfepocet cizi mény

Transakce v cizi méné jsou prevadény pouzitim dennich
sménnych kurzd CNB ke dni uskuteénéni G¢etniho pfipadu.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepo-
¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB,
platnym k datu Gcetni Zavérky. Kurzové zisky nebo kurzové
ztraty spole¢nost zalctuje na Gcty nédkladd nebo vynost.

3. Zmény Ucetnich metod

g) Zdanéni

Dariovy zéklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodarské-
ho vysledku bézného obdobi pfipoc¢tenim dariové neuzna-
telnych nakladd a odectenim vynosd, které se nezahrnuji do
zékladu dané z pfijmu pravnickych osob, zéklad dané je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zépocty.

Odlozena dar vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi
Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim oce-
kavané dariové sazby platné pro nésledujici obdobi. O od-
lozené dariové pohledévce se uctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasleduiji-
cich a¢etnich obdobich.

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti v roce 2005 se
v porovndni s pfedchézejicimi lety nezménily.

4.  Prehled vynosu a nakladd z bankovnich Gétu

tis. K¢ 2005 2004
Vynosy z Grokl z vklad( 267 476
Naklady na troky z avérd -- --
Cisty arokovy vynos 267 476
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5. Vynosy a naklady na poplatky provize

tis. K& 2005 2004
Vynosy z poplatk( a provizi z obhospodarovani, spravy, ulozeni ischovy hodnot 89 353 43 465
Celkem 89 353 43 465
Néaklady na poplatky a provize
Ostatni 32 44
Celkem 32 44
6.  Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
tis. K& 2005 2004
Kurzové rozdily -5 -34
Ostatni -- -1
Celkem -5 35
7. Ostatni provozni vynosy a naklady
tis. K¢ 2005 2004
Ostatni provozni vynosy
z prodeje hmotného majetku -- 260
vratka penale 951 --
ostatni -- 31
Celkem ostatni provozni vynosy 951 291
Ostatni provozni néklady
z prodeje nebo vyfazeni hmotného majetku 28 178
penale -- 1001
ostatni 57 221
Celkem ostatni provozni naklady 85 1400
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8.  Mzdové a ostatni spravni néklady

a) mzdové naklady

Pramérny pocet

Mzdové naklady

Socialni a zdravotni

osob a odmény pojisténi
2005
Zaméstnanci 5024 1575
Vedouci pracovnici a statutarni organy 7 820 2799
Celkem 10 12 844 4374
2004
Zaméstnanci 5174 1809
Vedouci pracovnici a statutarni organy 7441 2601
Celkem 10 12 615 4410
ClenGim statutarnich organd nebyly vyplaceny 74dné odmény z titulu jejich funkce.
b) ostatni spravni naklady
tis. K& 2005 2004
Poplatky a jiné platby: Komise pro cenné papiry a Garan¢ni fond 2931 1736
Néjemné 741 656
Konzultace a jiné poradenstvi 3960 4972
Audit, dafiové a pravni poradenstvi 689 727
Ostatni sluzby 2 044 3338
Ostatni spravni naklady celkem 10 365 11 429
9.  Pohledavky za bankami
tis. K¢ 2005 2004
Zlstatky na béznych uctech 2226 401
Terminované vklady 19 401 11708
Celkem 21627 12 109

10. Dlouhodoby nehmotny majetek

Spole¢nost neevidovala k 31. prosinci 2005 ani 2004

dlouhodoby nehmotny majetek.
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11. Dlouhodoby hmotny majetek

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis.K¢ Auta Hardware Zafizeni Inventar Umélecka Celkem
dila

pofizovaci cena

Zastatek k 31. prosinci 2004 -- 536 643 1360 176 2715

Prirtistky 607 83 -- -- -- 690

Ubytky -- -156 -- -803 -- -959

Zastatek k 31. prosinci 2005 607 463 643 557 176 2 446

Opravky

Zustatek k 31. prosinci 2004 - 392 330 1296 -- 2018

Prirastky 111 71 74 10 -- 266

Ubytky -- -128 -- -803 -- -931

Zastatek k 31. prosinci 2005 111 335 404 503 -- 1353

Zustatkova hodnota

K'31. prosinci 2004 -- 144 313 64 176 697

K'31. prosinci 2005 496 128 239 54 176 1093

12. Ostatni aktiva

tis. K¢ 2005 2004

Pohledavky z provizi z obhospodarovani 59 990 18 192

Ostatni pohledavky 144 1284

Celkem 60 134 19 476

Céstka 59 990 tis. K& (2004: 18 192 tis. K&) predstavuje pohle-
davky z obhospodarovani portfolia Winterthur pojistovna a.s.

(diive CREDIT SUISSE POJISTOVNA a.s.) a Winterthur penzij-
ni fond a.s. (dfive CREDIT SUISSE PENZIJNi FOND a.s.)
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13. Ostatni pasiva

tis. K¢ 2005 2004
Zavazky z obchodniho styku 141 269
Zavazky vaci zaméstnanciim 594 524
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 467 396
Zavazky k finan¢nimu Gradu 201 173
Dohadné ucty pasivni 10 071 7737
Celkem 11474 9 099
Céstka 10 071 tis. K& (2004: 7 737 tis. K&) predstavuje ve vysi 2 920 tis. K¢ (2004: 1 719 tis. K¢) a zbyvajicich
predevsim dohady na mzdové bonusy ve vy3i 5 921 tis. K¢ 1230 tis. K& (2004: 1 671 tis. K¢) jsou bézné provozni do-
(2004: 4 347 tis. K¢) a piispévek do Garanéniho fondu hadné polozky.

14. Vztahy se spfiznénymi osobami

k 31. prosinci 2005 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
Winterthur pojistovna a.s.
« 3993 236 15 97

(dfive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA a.s.)
Winterthur Ceska republika s.r.o. B 3839 B 5
(dfive CREDIT SUISSELIFE & PENSIONS CESKA REPUBLIKA s.r.0.)
Winterthur penzijni fond a.s.

. 2 --
(dfive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS PENZIJNI FOND a.s.) 85360 €0 38
Celkem 89 353 4335 53 99
k 31. prosinci 2004 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
WTterthur pojistovna a.s. ) 2440 109 __ __
(dfive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA a.s.)
Winterthur Ceska republika s.r.o. 2380
(dfive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS CESKA REPUBLIKA s.r.0.)
Winterthur penzijni fond a.s.

. 31 660 357 -- 268
(dfive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS PENZIJNI FOND a.s.)
Celkem 34100 2 846 -- 268
15. Zé&kladni kapital
Slozeni akcionarl spolecnosti: drivéjsiho vlastnika spole¢nosti Credit Suisse Asset Manage-

ment (Nederland) Holding B.V.
Jedinym akcionafem je spole¢nost Winterthur pojistovna a.s.
(dfive CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS POJISTOVNA a.s.),  Zakladni kapital spole¢nosti je tvoren zaknihovanymi akcie-
ktera odkoupila dne 2. srpna 2004 stoprocentni podil od mi ve jmenovité hodnoté jeden tisic K¢ a byl pIné splacen.
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16. Vlastni kapital

tis. K¢ Zakladni Emisni Zisk bézného Rezervni Celkem
kapital azio obdobi fond
Zustatek k 31. prosinci 2004 10 487 77 9 496 1581 21641
PFidél do rezervniho fondu -- -- -475 475 --
Nerozdéleny zisk -- -- -- -- --
Vyplata dividendy -- -- -9 021 -- -9 021
Zisk za rok 2005 -- -- 45 937 -- 45 937
Zustatek k 31. prosinci 2005 10 487 77 45 937 2 056 58 557

Spole¢nost doséhla za rok 2005 zisku ve vysi 45 937 tis. K¢. Spole¢nost v pribéhu roku 2005 vyplatila akcionafi dividen-
Hospodaisky vysledek spole¢nosti bude rozdélen v souladu du ve vysi 9 021 tis. K&.
s rozhodnutim valné hromady.

17. Dan z pfijmu a odloZzeny danovy zavazek/pohledavka

a) Splatna dari z pfijmu

tis. K¢ 2005 2004
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 62077 13 667
Dariové pricitatelné vynosy 1891 3121
Darnové neodcitatelné naklady 1703 1891

Mezisoucet 62 265 14 897

Dan vypoctena pfi pouZziti platné dafové sazby 16 189 4171
Uprava pfi zpracovani dafiového ptiznani -49 --

Dariovy naklad 16 140 4171

Spole¢nost odhaduije k datu Gcetni zavérky dariovou povinnost b) Odlozeny Daiovy zavazek/pohledavka

z titulu dané z piijmu pravnickych osob ve vysi 16 189 tis. K¢. Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze viech docasnych
Protoze spole¢nost odvedla v priibéhu roku 2005 na zalohach rozdild za pouZziti aktualni dariové sazby. Spolecnost nevy-
k dani z pfijmu pravnickych osob 3 208 tis. K¢, byla na dario- kazuje Zddnou odlozenou dafiovou pohledavku/zavazek
vou povinnost dotvorena rezerva ve vysi 12 981 tis. K¢. z titulu docasnych rozdil(.

19



Vyroc¢ni zprava 2005

18. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

tis. K¢ 2005 2004
Penézni prostredky 1999 277 2134 620
Pokladni¢ni poukazky 5500 432 6123 302
Dluhové cenné papiry 20117 879 16 847 424
Akcie 2360724 18 94 746
Podilové listy 1151 641 204 101
Ostatni aktiva 12 490 10279
Celkem 31142 443 27 214 472

19. Finan¢ni néastroje — trzni riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizikdim, kterd vyplyvaji

z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi a mé-
novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na
finanénich trzich.

Spole¢nost uklada své prostredky na terminovand depozita.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika ze zpGsobu financovani aktivit spo-

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii spolecnosti

le¢nosti a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti
financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfija-
telnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spole¢nost ma pfistup k diverzifikovanym zdrojim financo-
vani. Spolecnost drzi jako soucast své strategie fizeni rizika
likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako jsou
Ulozky na terminovanych vkladech nebo podilové listy.

k 31. prosinci 2005 do3 od3mésicl od 1 roku nad 5 let bez Celkem
mésicu do 1 roku do 5 let specifikace
Pokladni hotovost 40 -- -- -- -- 40
Pohledavky za bankami 21627 -- -- -- -- 21627
Hmotny majetek -- -- -- -- 1093 1093
Ostatni aktiva 60 134 -- -- -- -- 60 134
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 5 113 -- -- -- 118
Aktiva celkem 81 806 113 -- -- 1093 83012
Ostatni pasiva 11 474 -- -- -- -- 11 474
Rezerva na dari z pfijmu prav. osob -- 12 981 -- -- -- 12 981
Zavazky celkem 11 474 12 981 -- -- -- 24 455
Rozdil 70332 -12 868 -- -- 1093 58 557
Kumulativni rozdil 70 332 57 464 57 464 57 464 58 557
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k 31. prosinci 2004 do3 od 3 mésich od 1 roku nad 5 let bez Celkem
mésica do 1 roku do 5 let specifikace
Pokladni hotovost 29 -- -- -- -- 29
Pohledavky za bankami 12 109 -- -- -- -- 12109
Hmotny majetek -- -- -- -- 697 697
Ostatni aktiva 19 476 -- -- -- -- 19 476
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 161 66 -- -- -- 227
Aktiva celkem 31775 66 -- -- 697 32538
Ostatni pasiva 9099 - - -- -- 9099
Rezerva na dari z pfijmu prav.osob 1798 -- -- -- -- 1798
Zavazky celkem 10 897 -- -- -- -- 10 897
Rozdil 20878 66 -- -- 697 21 641
Kumulativni rozdil 20 878 20944 20944 20944 21641
Spole¢nost ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje tdaje aktiv a zavazkl a nominalni (pomysInd) hodnota trokovych
tykajici se zakladniho kapitalu, rezervnich fondl a nerozdé- derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich
leného zisku/ ztraty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit splatnosti nebo zméné trokové sazby a to v tom obdobi,
dobu splatnosti. které nastane dfive. Z ddvodl ocekavaného predcasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva
Urokové riziko nebo zdvazky alokovéana do jednotlivych obdobi na zdkladé
Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citli- odborného odhadu.

vymi aktivy a zavazky spole¢nosti. Ugetni hodnota té&chto

Urokova citlivost aktiv a zavazku spole¢nosti

k 31. prosinci 2005 do 3 mésicl od 3 mésict od 1 roku nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohledéavky za bankami 21627 -- -- -- 21627

Aktiva celkem 21627 -- -- -- 21627

Ostatni trokové citliva pasiva -- -- -- -- --

Zavazky celkem -- - -- -- -

Rozdil 21627 -- -- -- 21627

Kumulativni rozdil 21627 21627 21627 21 627

k 31. prosinci 2004 do 3 mésicl od 3 mésicu od 1 roku nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohledavky za bankami 12 109 -- -- -- 12 109

Aktiva celkem 12 109 -- -- -- 12 109

Ostatni trokové citliva pasiva -- -- -- -- --

Zavazky celkem -- -- -- -- --

Rozdil 12 109 -- -- -- 12 109
Kumulativni rozdil 12 109 12 109 12 109 12 109

Spole¢nost ve vyse uvedenych tabulkach vykazuje pouze Grokové citliva aktiva a pasiva.
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Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych
angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti v{i¢i ménovym

Devizova pozice spolecnosti

rizikdm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty
jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova
pozice spole¢nosti v nejvyznamnéjsich ménéch je nasleduijici:

k 31. prosinci 2005 CZK SKK usb GBP CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 81915 -- -- -- 4 81919
Pokladni hotovost 36 -- -- -- 4 40
Pohledéavky za bankami 21627 -- -- -- -- 21627
Ostatni aktiva 60 134 -- -- -- -- 60 134
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 118 -- -- -- -- 118
Rozvaha - pasiva 11 474 -- -- -- -- 11 474
Ostatni pasiva 11 474 -- -- -- -- 11 474
Cista devizova pozice 70 441 -- -- -- 4 70 445
k 31. prosinci 2004 CZK SKK usb GBP CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 31756 2 74 8 1 31841
Pokladni hotovost 18 2 -- 8 1 29
Pohledéavky za bankami 12109 -- -- -- -- 12109
Ostatni aktiva 19 476 -- -- -- -- 19 476
Néaklady a pfijmy pfistich obdobi 153 -- 74 -- -- 227
Rozvaha - pasiva 9099 -- -- -- -- 9099
Ostatni pasiva 9099 -- -- -- -- 9099
Cista devizova pozice 22 657 2 74 8 1 22742

20. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy tcetni
zavérky se neudaly Zadné zmény, které by vyznamné ovliv-

nily finanéni pozice spole¢nosti.
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— Doplnéni vyrocni zpravy o dalsi informace

Kapital a kapitalova pfimérenost

Hodnota
(v celych tis. K¢)
A B 001
Kapitalova pfimérenost (v %) 001 17,85 %
Tier 1 002 12 620 673
Tier 2 003 0
Vyuzitelny Tier 3 004 0
Odecitatelné polozky 005 1092 700
Celkova vyse kapitalu 006 11527 973
Kapitalovy pozadavek A 007 5166 246
Kapitalovy pozadavek B 008 0
Kapitalovy pozadavek k tvérovému riziku obchodniho portfolia 009 0
Kapitalovy pozadavek k riziku angazovanosti obchodniho portoflia 010 0
Kapitalovy pozadavek k obecnému trokovému riziku 011 0
Kapitalovy pozadavek k obecnému akciovému riziku 012 0
Kapitalovy pozadavek k ménovému riziku 013 0
Kapitélovy pozadavek ke komoditnimu riziku 014 0
Pomérové ukazatele
Hodnota

v 0,00 % nebo
jednotkéach u 009)

A B 001
Zadluzenost | (celkovy dluh / aktiva celkem) 001 29,46
ZadluZenost Il (celkovy dluh / vlastni kapital) 002 41,76
Urokové zatizeni zisku (naklady na droky / ebit) 003 0
Rentabilita aktiv - ROAA (ebit / aktiva celkem — primérny stav) 004 107,45

Rentabilita vlastniho kapitalu - ROEA (zisk po zdanéni /

vlastni kapital — primérny stav) 005 114,56
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni / vynosy z investi¢nich sluzeb) 006 51,41
Nakladovost trzeb (naklady celkem / vynosy z investi¢nich sluzeb) 007 31,88
Mzdova narocnost trzeb (ndklady na zaméstnance / vynosy z investi¢nich sluzeb) 008 19,85
Pocet zaméstnancii (primérny prepocteny stav osob v obdobi) 009 10,25
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s. (do Ing. Kamilou Horackovou (dale jen ,statutarni organ ovla-
31. 12. 2005 Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.), dané osoby"), proto zpracoval nize uvedeného dne v sou-
IC: 64579018, se sidlem Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, ladu s ustanovenim § 66a odst. 9 zak. ¢. 513/1991 Sb.,
neuzavrela pro t¢etni obdobi od 1. ledna 2005 do obchodni zdkonik, nasledujici zpravu o vztazich mezi propo-
31. prosince 2005 (déle jen , Ucetni obdobi”) ani jako osoba  jenymi osobami.
ovladajici ani jako osoba ovladana smlouvu podle § 190b Vztahy mezi propojenymi osobami se dle ustanoveni § 66a
zak. ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik (déle jen , ovladaci odst. 9 obchodniho zakoniku rozumi vztahy mezi ovlada-
smlouva"). jici a ovladanou osobou a vztahy mezi ovladanou osobou

a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
Statutarni organ spole¢nosti Winterthur Asset Manage- (dale téz jen , propojené osoby").

ment (Praha) a.s., reprezentovany ¢lenkou predstavenstva

1.  Osoby propojené se spole¢nosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s.

1.1 Osoby ovladajici spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s.

Spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s. byla LIFE & PENSIONS POJISTOVNA a.s.) , IC: 618 59 524,
v pribéhu Ucetniho obdobi osobou ovlddanou spole¢nosti Praha 2, Lazarska 13/8, PSC 120 00.
Winterthur pojistovna a.s. (do 31.12.2005 CREDIT SUISSE

1.2 Osoby ovladané spolec¢nosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s.

Spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s.
neovladala v pribéhu tcetniho obdobi Zadnou osobu.
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1.3 Ostatni osoby propojené se spolecnosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s.

Spole¢nost Winterthur pojistovna a.s. je jedinym spole¢ni-
kem spolec¢nosti Winterthur services s.r.o. (do 29. 8. 2005
WINTISA s.r.o.), IC: 257 27 192, Praha 2, Lazarska 13/8.
Spole¢nost Winterthur services s.r.o. je tak vzhledem ke
spole¢nosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s. jeji
sesterskou spole¢nosti.

Spole¢nost Winterthur pojistovna a.s. je jedinym spole¢ni-
kem spole¢nosti Winterthur Ceska republika s.r.o. (do 31.
12. 2005 CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS CESKA REPUB-
LIKA s.ro.), IC: 256 72 703, Praha 2, Lazarska 13/8, PSC
120 00. Spole¢nost Winterthur Ceska republika s.r.o. je tak
vzhledem ke spole¢nosti Winterthur Asset Management
(Praha) a.s. jeji sesterskou spole¢nosti.

Spole¢nost Winterthur Leben, CH-020.3.928.795-8, Gene-
ral Guisan-Strasse 40, 8400 Winterthur, §vycarské konfede-
race je akcionafem s podilem 65 % na zakladnim kapitélu
spole¢nosti Winterthur pojistovna a.s.

Spole¢nost Winterthur Leben je akcionafem s podilem
79,97 % na zékladnim kapitélu spole¢nosti Winterthur pen-
zijni fond a.s. (do 31.12.2005 CREDIT SUISSE LIFE & PEN-
SIONS PENZINi FOND a.s.), IC: 618 59 818, Brno, Starobr-
nénska ¢.p. 335/8, okres Brno-mésto, PSC 602 00.

Spole¢nost , Winterthur" Schweizerische Versicherungs-
-Gesellschaft, CH-020.3.928.827-5, General Guisan-Strasse
40, 8400 Winterthur, Svycarska konfederace je s podilem
100 % na zakladnim kapitélu jedinym vlastnikem spole¢nos-
ti Winterthur Leben.

Spole¢nost ,, Winterthur" Schweizerische Versicherungs-Ge-
sellschaft je dale jedinym spole¢nikem spole¢nosti WINDUM
s.ro., IC: 250 85 204, Praha 2, Lazarska 13, PSC 120 00.

Spole¢nost Credit Suisse Group, IC: CH-020.3.906.075-

9, Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Svycarska konfederace je

s podilem 100 % na zékladnim kapitalu jedinym vlastnikem
spole¢nosti , Winterthur" Schweizerische Versicherungs-Ge-
sellschaft.

Spole¢nost Credit Suisse Group je s podilem 100 % na za-
kladnim kapitalu jedinym vlastnikem spole¢nosti Credit
Suisse, CH-035.3.000.060-3, Paradeplatz 8, 8001, Zurich,
Svycarska konfederace.

Spole¢nost Credit Suisse Group je s podilem 100 % na za-
kladnim kapitélu jedinym vlastnikem spole¢nosti Credit Su-
isse First Boston, Eleven Madison Avenue, 10010 New York,
USA.
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2.  Smlouvy a jiné pravni ukony

Pfehled smluv uzavienych mezi spole¢nosti Winterthur As-
set Management (Praha) a.s. a ostatnimi spole¢nostmi s ni

propojenymi v roce 2005 nebo v dfivéjsich letech, které byly
v roce 2005 stale G¢inné:

a) smlouva o obhospodarovani portfolia ze dne 1. 10. 2002
uzavrend mezi spole¢nosti Winterthur Asset Management
(Praha) a.s. a spolecnosti Winterthur penzijni fond a.s.

b) smlouva o obhospodarovani portfolia ze dne 16. 10. 1997
uzaviend mezi spole¢nosti Winterthur Asset Management
(Praha) a.s. a spole¢nosti Winterthur pojistovna a.s.

¢) smlouva o dodavkach sluzeb a odbornych konzultacich
ze dne 21. 7. 2004 uzaviena mezi spole¢nosti Winterthur
Asset Management (Praha) a.s. a spole¢nosti Winterthur
Ceska republika s. r. o.

3. Zavérecna ustanoveni

d) ndjemni smlouva ze dne 27. 8. 2004 uzaviena mezi spo-
le¢nosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s. jako
n4jemcem a spole¢nosti WINDUM s.r.o0. jako pronajima-
telem, dne 31. 1. 2005 doslo ke zméné v osobé vlastnika
pronajimané nemovitosti, novym pronajimatelem se tak
stala spole¢nost Winterthur penzijni fond a.s.

Poskytnutd plnéni mezi propojenymi osobami nejsou expli-
citné uvedena, nebot jsou v pfipadé vyznamnosti obsazena
pfimo v Ucetni zavérce spole¢nosti.

V z&jmu nebo na popud propojenych osob nebyly u¢inény

Zadné jiné pravni tkony ¢i pfijata jind opatfenti, kterd by né-
kterou ze stran zvyhodriovaly ¢i znevyhodriovaly.

Na zakladé vyse uvedenych smluv nevznikla ovladané oso-
bé tjma.

Statutarni orgdn ovladané osoby prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu vyhotovovanou pro Gcetni obdobi od 1. 1. 2005
kongici 31. 12. 2005 dle ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zékoniku na zakladé viech jemu dostupnych informaci

o vztazich mezi propojenymi osobami.

V Praze dne 16. 3. 2006

Ing. Kamila Horac¢kova
¢len predstavenstva
Winterthur Asset Management (Praha) a.s.
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— Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti Winterthur Asset
Management (Praha) a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 24. bfezna 2006 vydali o Ucetni zavérce, kterd je soucasti této vyrocni zpravy,
zpravu nasledujictho znéni:

~Provedli jsme audit pfiloZzené tcetni zavérky spole¢nosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s. k 31. prosinci 2005.
Za Ucetni zavérku je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této
ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditor Ceské republiky. Tyto standardy poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladd
prokazujicich Gdaje a informace uvedené v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouZitych tcetnich metod a
vyznamnych odhadi ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti Gcetni zavérky. Jsme presvédceni, ze
provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitalu a finan¢ni situace spole¢nosti Winterthur Asset Management (Praha) a.s. k 31. prosinci 2005 a vysledk(i
hospodafeni za rok 2005 v souladu se zakonem o G&etnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.*

Oveéili jsme téz soulad ostatnich Gcetnich informaci uvedenych v této vyro¢ni zpravé s auditovanou Gcetni zavérkou. Podle
naseho nazoru jsou tyto informace ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s ndami ovéfenou Gcetni zavérkou.

RP/16 (oo sy frohe Bcerts

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédcent ¢islo 71

Ing. Vladimir Dvoracek Ing. pavel Zavitkovsky

Partner Partner
Osvédceni ¢islo 69
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