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investord, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni

spole¢nost a.s.
Lazarska 13/8
120 00 Praha 2

ZPRAVA AUDITORA K 30. LISTOPADU 2008

Mazars AupiT 5.R.0., Posfedn] 62073, PraHa § - 186 00
TeL: +420 224 835 730 - Fax: +420 224 835 799 - www.mazars.cz

1€0:63985884, DIC CZ63986884, ZARSANA ¥ GBCHODN M REJSTEIKY YEDEMEN MESTSKY M SOUDEM v PRAZE - opbplt C, vLOZ KA 38404

Praxiiy

GLOGAL ALEIARCE OF
THOEPENTIEHT FIRMS




POV LR LB LELEOE LB G

S MAZARS

ZPRAVA AUDITORA

0 ovéreni acetni zaverky za obdobi konéici 30. listopadu 2008

spole¢nosti Long Term Liquidity Fund specialni fond kvalifikovanych
investorid, otevieny podilovy fond spolecnosti
AXA investi¢ni spolefnost a.s.

Identifikaéni udaje :

Obchodni jméno jednotky : Long Term Liquidity Fund specidlni fond
kvalifikovanych investortl, otevieny podilovy
fond spoleCnosti  AXA  investiéni
spole¢nost a.s.

IC: 645 79 018
Sidlo: Lazarska 13/8

120 00 Praha 2
Piedmét podnikani: viz Pfiloha k G€etni zavérce, bod 1
Ovéfované obdobi : od 17. Cervna 2008 do 30. listopadu 2008
Datum vyhotoveni zpravy : 15. prosince 2008
Auditofi: Mazars Audit s.1.0.

osveédéeni KACR &. 158

Milan Prokopius
osvédieni KACR &. 2022
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Auditorska zprava pro podilniky spole¢nosti

Long Term Liquidity Fund speciilni fond kvalifikovanych
investori, otevireny podilovy fond
AXA investicni spole¢nost a.s.

za ucetni obdobi uzaviené k 30. listopadu 2008

Vazeni,

Ovéfili jsme priloZenou uletni zavérku Long Term Liquidity Fund specidlni fond
kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spolenost a.s., tj.
rozvahu, vykaz zisku a ztrdty a pfilohu, véetn& popisu obecnych uéetnich zasad
k 30.11.2008.

Za sestaveni a v&rné zobrazeni Gletni zavérky v souladu s deskymi Géetnimi piedpisy
odpovidd statutirni organ spoletnosti Long Term Liquidity Fund specidlni fond
kvalifikovanych investor, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole€nost a.s.
Soucastf této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim a veémym zobrazenim Udetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnostt zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné Gdetni
metody a provadét dané situaci piiméfené uéetni odhady.

Nasi tlohou je vydat na zéklad® provedeného auditu vyrok k této udetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolovkami Komory auditorti Ceské republiky.
V souladu s t€mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skutenostech uvedenych v Gdetni zavérce. Vybér auditorskych postupt
zavisi na usudku auditora, vietné posouzeni rizik, Ze Uetni zdvérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. PH posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni
Uletni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadiit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfimé&fenosti ietnich odhadii provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Getni zavérky.
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Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateény a vhodny zakiad pro
vyjédient naseho vyroku,

Podle naSeho ndzoru ucetni zdvérka podava vy a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni
situace spole€nosti Long Term Liquidity Fund specidlni fond kvalifikovanych investort,
otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole€nost a.s. k 30. listopadu 2008 a nakladd,
vynosi, vysledku jejtho hospodafeni za obdobi od 17. gervna 2008 do 30. listopadu 2008
v souladu s Ceskymi OCetnimi piedpisy.

AniZz bychom vyjadfovali vyrok svyhradou, upozoriiujeme na skutednost uvedenou .
v bodg I1.8. pfilohy k tiéetni zavérce, ktery uvadi:

»» Vlastni kapitad] podilového fondu musi do 1 roku ode dne udé&leni povoleni k vytvofeni
podilového fondu, tj. od 17. fervna 2008, dosdhnout alespofi 50 mil. K& V piipade
nedosaZeni poZadované minimélni vySe vlastniho kapitilu povoleni k vytvorent
podilového fondu bude odejmuto Ceskou narodni bankou.

K datu ucetni z&vérky k 30.11.2008 nebyly Zidné podilové listy upsany.“

Praha, 15. prosince 2008
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