AXA investi¢ni spoleénost a.s.
VYROCNI ZPRAVA 2007




VYROCNI ZPRAVA 2007

AXA investicni spolec¢nost a.s.




OBSAH

> ZPRAVA MANAGEMENTU 02

> INFORMACE O SPOLEENOSTI 03

> AXA V CESKE REPUBLICE 05

> VYHLED DO ROKU 2008 06

> AXA GROUP 07

> PODILOVE FONDY POD SPRAVOU SPOLEENOSTI 08
> STATUTARNIi ORGAN - PREDSTAVENSTVO 10

> DOZORCIi RADA 10

> OSTATNIi VEDOUCIi 0SOBY 11

> PORTFOLIO MANAGERI 12

> JEDINY AKCIONAR 13

> AUDITOR 13

> ZPRAVA 0 HOSPODARENI OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU 14
> CZK KONTO 14

> SKK KONTO 16

> CEE DLUHOPISOVY 17

> CEE AKCIOVY 19

> CORPORATE FUND 21

> REALITNIi FOND 22

> ZPRAVA DOZORCIi RADY 25

> ZPRAVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI 0SOBAMI ZA UCETNi OBDOBI
ROKU 2007 (DALE JEN ,,ZPRAVA 0 VZTAZICH") 26

> FINANCNi CAST - AXA INVESTICNi SPOLECNOST 29

> FINANCNi CAST - FONDY 44



ZPRAVA MANAGEMENTU

Vazeni akciondri, klienti a obchodni pratelé, je ndm velkou cti, Ze Vam
muZeme predloZit Vyroéni zpravu nasi spoleénosti za rok 2007.

Tento rok byl pro skupinu AXA, ktera je jednou z nejvétsich a nejrychleji
rostoucich svétovych finanénich skupin, velmi vyznamny - doslo totiz

ke vstupu znacky AXA na Cesky trh. Po akvizici skupiny Winterthur
skupinou AXA koncem roku 2006 se v lednu 2007 zménila obchodni firma
spolecnosti z Winterthur Asset Management (Praha) investicni spolecnost
a.s. na AXA investicni spolecnost a.s.

Rok 2007 byl pritom pro AXA investi¢ni spolecnost a.s.
nadmiru Uspésny. Ceskd ndrodni banka udélila AXA
investi¢ni spole¢nosti povoleni k vytvoreni Sesti standardnich
podilovych fondl. P&t z nich je uréeno retailovym klientim,
Sesty korpordtnim zdkaznikdm. Koncem roku 2007 také
spole¢nost zacala nabizet on-line ovlddani podilovych fondd.
Se svymi podilovymi listy tak nyni klienti mohou disponovat
prostiednictvim svého osobniho G¢tu na webovych strankach,
pricemz soucasti systému jsou bezpecnostni SMS.

Dobré byly i dosazené vysledky AXA investi¢ni spolecnosti a.s.:
K 31. 12. 2007 spravovala AXA investi¢ni spolec¢nost celkem

majetek presahujici 37,3 miliardy Kc.

AXA investi¢ni spolec¢nost pak dosdhla ztraty ve vysi 7,3 mil. K.

Vedeni spole¢nosti nejsou zndmy zadné dalsi skutecnosti, které
by vyznamnym zpusobem ovlivnily finanéni pozici spole¢nosti
k datu sestaveni vyro¢ni zprdvy za rok 2007.

Vedeni spole¢nosti nejsou znamy Zadné vyznamné soudnfi
spory (aktivni nebo pasivni), které by mohly ovlivnit finanénfi
situaci spole¢nosti za rok 2007.

Dékujeme Vam za ddvéru v AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Predstavenstvo
AXA investi¢ni spolecnost a.s.

V Praze 6. fijna 2008
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INFORMACE
O SPOLECNOSTI

Pocatek aktivit AXA investi¢ni spolecnosti a.s.

na ¢eském trhu se datuje od roku 1992, kdy zde
zahajila svoje aktivity spolecnost Credit Suisse First
Boston. V té dobé& byla prvni spoleénosti pusobici

v oblasti investiéniho bankovnictvi v Cesku a stala
se také jednim ze zakladajicich élenu Burzy cennych

Stav k 31.12. 2007 papiri Praha, a. s. Spoleénost Credit Suisse Asset
P T S st A, Management pusobila v Ceské republice do roku 1995
Lazarska 13/8 pod touto investi¢ni bankou a od roku 1995 do roku
120 00 Praha 2 2006 ji zde jako samostatnou spoleénost v ramci

& 64579018 mezinarodni financnlvskuplny Credit Suisse Group
DIC: CZ 64579018 reprezentovaly spolecnosti Credit Suisse Asset

: Management investicni spoleé¢nost a.s. a Winterthur
N e ke . Asset Management (Praha) a.s.
v obchodnim rejstriku vedeném

Méstskym soudem v Praze,

oddil B, vloZka 7462.

VySe zakladniho kapitalu:
10 487 000 K¢
Pocet zaméstnancl: 22

V roce 2006 obdrzela spole¢nost Winterthur Asset
Management (Praha) a.s. povoleni Ceské ndrodni banky
k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti a po akvizici skupiny
Winterthur skupinou AXA byla ndsledné prejmenovdna
na AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

KlicCovou aktivitou AXA investi¢ni spolecnosti je nynfi
jednak kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni
a obhospodafovani podilovych fondd a jednak
obhospodarovani instituciondinich portfolii pro subjekty
v rdmci skupiny AXA. K 31. 12. 2007 spravovala AXA
investi¢ni spolecnost celkem majetek presahujici 37,3
miliardy K¢.
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Spole¢nost méla v rozhodném obdobi organizacni slozku
podniku v zahrani¢i, a to od 28. 4. 2007. Jednalo
se o AXA investi¢ni spolecnost a.s., organizacnd
zloZka Slovensko, se sidlem v Bratislavé, Laurinska 18,
PSC 81101, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném
Okresnim soudem v Bratislavé |, oddil Po, viozka 1475/B,
IC 36770540. Vedoucim organizaéni slozky spole¢nosti
je Ing. L'ubor Vrlak.

AXA investi¢ni spolec¢nost byla v roce 2007 fadnym ¢lenem
Asociace fondl a asset managementu (www.afamcr.cz)
a Asociace pro kapitalovy trh (www.akatcr.cz).




AXA V CESKE REPUBLICE

AXA po prevzeti skupiny Winterthur Group vstoupila v roce 2007

na éesky trh, na kterém nabizi klientdm Zivotni pojisténi, penzijni
pripojisténi a kolektivni investovani v ramci podilovych fondd. Krédem
skupiny je tvorba hodnot pro klienty. Stejné jako Zivotni pojiSténi neni
totiz penzijni pripojiSténi jen otazkou zajisSténi budoucnosti, ale také
investici do ni. V Ceské republice ma skupina celkem témér 700 tisic
klientl a v oblasti Zivotniho pojisténi a penzijniho pFipojisténi patFi

na trhu k vyznamnym hraéam.

AXA Zivotni pojistovna md na Ceském
pojistovacim trhu stabilni pozici. Objem
aktiv pod sprévou pojistovny Cinil ke konci
roku 2007 vice neZ 5,3 miliardy K¢&. Pocet
smluv AXA Zivotni pojistovny ke konci
roku 2007 presahl 150 tisic. AXA penzijni
fond spravoval k 31. prosinci 2007 aktiva
v hodnoté prevysujici 32,2 miliardy
korun. UdrZuje si tak stabilné pozici
jednoho z nejvétdich penzijnich fondd
na ¢eském trhu (z hlediska objemu aktiv
pod sprdvou je fond druhym nejvétsim
v Ceské republice). Celkové vyuzivd
sluzeb AXA penzijniho fondu 568 000
klientd. Jednou z priorit fondu i pojistovny
je  spoluprace se zaméstnavateli,
ktefi svym zaméstnancdm pfispivaji
na penzijni pripojisténi a Zivotni pojisténi.
V soucasnosti spolupracuje AXA penzijni
fond s bezmala 660 zaméstnavateli.




VYHLED DO ROKU 2008

V pristich letech bude AXA investicni
spole¢nost a.s. naddle vykonavat a rozvijet
dosavadni ¢innosti v souladu s ¢innostmi
uvadénymi v obchodnim rejstriku.

Jednd se predevsim o obhospodarovani portfolii pro finan¢nf
i nefinan¢ni instituce, zejména pro AXA penzijni fond, AXA
Zivotni pojistovnu a AXA pojistovnu. Dale bude AXA investi¢ni
spole¢nost a.s. spravovat podilové fondy a rozSifovat jejich
nabidku.
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AXA GROUP

Skupina AXA je celosvétovym leaderem v oblasti finan¢niho zabezpeceni.
Podnikani spolecnosti AXA je geograficky diverzifikovano a hlavni
podniky se zaméruji na zapadni Evropu, Severni Ameriku a Dalny vychod.
Celosvétové ma AXA 52 milionu klientd, 120 tisic zaméstnancu,

400 000 akcionaru a jeji celkovy zisk za rok 2007 presahl

93,6 miliardy eur. Celkem spravuje 1,28 bilioni eur. Kmenové akcie AXA
jsou registrovany a obchodovany pod symbolem AXA na pariZské burze
cennych papird. Americké depozitni akcie AXA jsou rovnéz registrovany
na newyorské burze NYSE pod symbolem AXA.

Skupina AXA patfii mezi predni svétové sprdvce aktiv a ma bohaté zkuSenosti v oboru
spravy aktiv nejen pro portfolia penzijnich fond( a pojistoven, ale spravuje také vice nez
1100 investi¢nich a podilovych fondd. Skupina AXA byla v roce 2007 zafazena do prestizniho
indexu Dow Jones Sustainability, ktery vybird prvnich 10 procent nejvyspélejSich spole¢nosti
na svété z pohledu udrZitelného rozvoje
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PODILOVE
FONDY POD
SPRAVOU
SPOLECNOSTI

Financni skupina AXA obhospodarovala
k 31. 12. 2007 celkem 6 podilovych fondu.

AXA investicni spolecnost spravovala

v Ceské republice k 31. 12. 2007 Sest
ruznych podilovych fondu, které se lisi
mirou rizika i ocekavaného vynosu. Fondy
tak vyhovuji riznym preferencim investoru
a dokazi tak uspokojit jejich riznorodé
potreby.

AXA CZ Konto a SK Konto jsou konzervativngjsi penézni
fondy, které bezpecné, ale pomaleji zhodnocuji penize
klientd. Do t&chto fondd investuji klienti, ktefi preferuji
kratSi investi¢ni horizont.

AXA CEE Dluhopisovy fond nabizi o néco vyssi potencialni
vynosy i riziko nez penézni fond. Fond je vhodny pro
stfrednédobé investory, ktefi se chtéji podilet na vynosech
dluhopist a mén regionu stiedni a vychodni Evropy.

AXA CEE Akciovy fond investuje do akcii regionu
stfedni a vychodni Evropy a je ur€en investorim, kteff
jsou ochotni akceptovat vysokou kolisavost investice
vymeénou za moznost dosaZzeni vysSiho vynosu, nez tomu
je u fondu dluhopisového ¢i fondu penézniho trhu.

AXA Realitni fond je uréen investorim, ktefi maji zajem
o investovani na realitnim trhu zejména prostrednictvim
spole¢nosti puasobicich v sektoru nemovitosti a jsou
ochotni akceptovat vysSi kolisavost hodnoty investic
vyménou za moznost dosazeni vy$siho vynosu. Fond je
vhodny pro investory, ktefijsou ochotni akceptovat riziko
vyplyvajici z koncentrace investic do jednoho odvétvi,
v némz vidi potencial zhodnoceni svych investic.

AXA Corporate Fund je posledni fond pod sprdvou
spole¢nosti AXA v Ceské republice aje uréen k investovani

vvvvv

strategii a pozadavkem relativné stabilniho vynosu.
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Depozitdiem vech otevienych podilovych fondd obhospodarovanych spole¢nosti
byla v rozhodném obdobi UniCredit Bank Czech Republic, a.s., se sidlem v Praze 1,
Na Prikop& 858/20, PSC 11121, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608, IC 64948242. Depozitdr té7 zajistoval
Uschovu majetku fondd.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro obhospodafované podilové fondy
vykondvaly v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenska obchodni banka a. s. 1350 Praha 5,
Radlicka 333/150,
PSC 150 57

Ceskd spofritelna, a. s. 45244782 Praha 4,
Olbrachtova 1929/62,
PSC 14000

ING Bank N.V. 49279866 Praha 5,
N&drazni 344/25,
PS¢ 15000

Patria Finance, a.s. 60197226 Prahal,
Jungmannova 745/24,
PSC 11000

WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 Prahal,
Véclavské ndm. 772/2,

PSC 11000
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 64948242 Prahal,
Na Prikopé 858/20,
PSC 111 21
Meinl Bank 1 Rakousko
Komer¢ni banka, a.s. 45317054 Prahat,
Na Prikopé 33 ¢p. 969,
PSC 114 07
VUB, a.s. 1 Slovensko
Citibank, a.s. 16190891 Praha 6, Vokovice,
Evropskd 423/178,
PSC 166 40
Slovenska sporitelia, a.s. 151653 Slovensko

Osterreichische Volksbanken AG 1 Rakousko




VRCHOLOVE ORGANY
SPOLECNOSTI

STATUTARNIi ORGAN - PREDSTAVENSTVO

Predsedkyné predstavenstva

Ing. Kamila Hord¢kova

o Den vzniku Clenstvi v predstavenstvu: 1. ledna 2002

o Den vzniku funkce: 4. ¢ervna 2007

o Licencovand maklérka

o Absolventka Vysoké Skoly ekonomické v Praze, tituly
MBA (Rochester Institute of Technology) a CFA

Dosavadni praxe:

1992 - 1993 dealer na mezibankovnim trhu (ING Praha)

1994 - 1997 analytik a portfolio manager (Credit Suisse

First Boston)

1997 - 2001 analytik a portfolio manager (Citicorp

investi¢ni spole¢nost/Citibank Praha)

2001 - 2004 analytik, portfolio manager, feditelka

spolecnosti, ¢lenka predstavenstva (Credit Suisse Asset

Management)

od r. 2004 reditelka spole¢nosti, ¢lenka predstavenstva

(Winterthur Asset Management/AXA investi¢ni spolenost)

Clen pFedstavenstva

Ing. Lubor Vrlak

o Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 25. ¢ervna
2007

o Absolvent Obchodni fakulty Ekonomické Univerzity
v Bratislavé;

o Absolvent zkousky odborné zpUsobilosti v oblasti
kolektivniho investovani stanovené vyhldSkou
Ministerstva financi Slovenské republiky

Dosavadni praxe:

2000 - 2005 generalni manazer a ¢len predstavenstva

(AIG Funds Central Europe, spravcovska spolo¢nost, a.s.)

2005 - 2006 generdlni manazer, jednatel (SFM Group

Slovakia)

0d r. 2007 Feditel investi¢nich fondd CZ & SK, ¢len

predstavenstva, vedouci organizac¢ni slozky v SR (AXA

investi¢ni spole¢nost, a.s.)

D0zORCi RADA

Predseda dozorci rady

Jan Willem Frederick Wynaendts

o Den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 28. dubna 2007

o Narozen 8. dubna 1963

o Dlouhodobé pracoval ve financ¢nich institucich

oV rdmci AXA Group pUsobil v pozici Feditele regionu
stfedni a vychodni Evropy
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Clen dozoré&i rady

Ing. Petr Zaluda

o Den vzniku €lenstvi v dozor¢i radé:
3. srpna 2004

o Absolvent Vysokého uceni technického
v Brnég, dale Marketing Management
na univerzité v nizozemském
Utrechtu; Marketingové pldnovani
a implementace, Informace a systémy
v managementu na britské Sheffield
Business School

Dosavadni praxe:

Nejprve country manager (nizozemska

poradenskd spole¢nost Stork Demtec)

1993 - 1996 branch office manager (Ernst

& Young)

od 1998 - generdlni feditel a pfedseda

predstavenstva (Winterthur penzijniho

fondu)

2002 - 2006 vedI celou skupinu

Winterthur v Cesku a na Slovensku

od 2007 - generainim reditelem AXA,

Country CEO pro Cesko a Slovensko

od 1. Unora 2008 - generdlni reditel

a predseda predstavenstva Ceskych drah

Clen dozoré&i rady
Ing. Roman Vokalek
o Den vzniku €lenstvi v dozor¢i radé:

8. listopadu 2005
Dosavadni praxe:
1986 - 1989 programator (USVU -
UstFedni statni veterindrni Gstav)
1990 - 1992 programator (Jitex Pisek)
1992 - 1993 obchodni zdstupce (Jitex Pisek)
1993 -1995 obchodni zastupce (Procter &
Gamble)
1995 -1996 manaZer informacnich
systémd (Procter & Gamble)

1996 -1997 manazer pldnovani prodeje
a vyroby (Procter & Gamble)

1997- 1998 manazer vzdélavani a rozvoje
(Pepsi-Cola International)

1998 - 1998 obchodni manaZer (Jan
Becher- Pernod Ricard)

1998 - 2003 personalni reditel (Jan
Becher - Pernod Ricard)

2003 - 2004 manazer - konzultant
(Deloitte&Touche)

2004 - 2004 personalni feditel
(Cechofracht)

Od r. 2005 persondlni Feditel AXA Zivotnf{
pojistovna, a.s.

Clenové dozoréi rady v rozhodném obdobf
od spole¢nosti neobdrZeli penézni ani
nepenézni plnéni.

OSTATNIi VEDOUCI 0SOBY

Vedouci oddéleni obhospodarovani
majetku zdkazniku

Mgr. Hani Himmat

o Absolvent Matematicko-fyzikalnf
fakulty Univerzity Karlovy, obor
teoreticka kybernetika

o Absolvent CERGE - EI - Center for
Economic Research and Graduated
Education na Karlové univerzité

o Drzitel maklérské licence komise pro
cenné papiry

Dosavadni praxe:

1996 - 1998 odborny asistent (CERGE - EI)

1997 - 1998 teaching asistant (CERGE -EIl)

Brezen 1998 - srpen 1998 portfolio

manager (Expandia Finance)

1"



Z4ari 1998 - prosinec 1999 analytik - makro,
dluhopisové trhy (Credit Suisse Asset
Management - Prague)

Leden 2000 - prosinec 2005 portfolio
manager (Credit Suisse Asset Management -
Prague)

Leden 2006 - zafi 2007 senior portfolio
manager (Winterthur Asset Management -
Prague / AXA Investi¢ni spole¢nost)

Od ledna 2005 portfolio manager (Winterthur
d.s.s. / AXA d.s.s.)

0Od zari 2007 vedouci oddéleni spravy aktiv
(AXA Investi¢ni spole¢nost)

PORTFOLIO MANAZERI:
Oddéleni obhospodarovani majetku zédkazniku

Mgr. Hani Himmat

o Absolvent Matematicko-fyzikainf fakulty
Univerzity Karlovy, obor teoreticka
kybernetika

o Absolvent CERGE - EI - Center for Economic
Research and Graduated Education
na Karlové univerzité

o DrZitel maklérské licence komise pro cenné
papiry

Dosavadni praxe:

1996 - 1998 odborny asistent (CERGE - EI)

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

1997 - 1998 teaching asistant (CERGE -El)
Brezen 1998 - srpen 1998 portfolio manager
(Expandia Finance)

Zari 1998 - prosinec 1999 analytik - makro,
dluhopisové trhy (Credit Suisse Asset
Management - Prague)

Leden 2000 - prosinec 2005 portfolio
manager (Credit Suisse Asset Management -
Prague)

Leden 2006 - zari 2007 senior portfolio
manager (Winterthur Asset Management -
Prague / AXA Investi¢ni spole¢nost)

Od ledna 2005 portfolio manager (Winterthur
d.s.s. / AXA d.s.s.)

Od zari 2007 vedouci oddéleni spravy aktiv
(AXA Investi¢ni spole¢nost)

Jan Vinter

o Od r. 2005 studuje Vysokou Skolu finanéni
a spravni, obor Finance a finan¢ni sluzby

o Drzitel maklérské licence: kategorie Il

Dosavadni praxe:

Od r. 2006 portfolio manager (AXA investi¢ni

spole¢nost, a.s. /do 12/2006 Winterthur Asset

Management - Praha, a.s )

1996 - 1997 Ucetni, asistent auditora

a danového poradce (McDowell CPA PC)

1998 - 2000 portfolio administrator, Gcetnf

fondl (Credit Suisse Asset Management

investi¢ni spole¢nost)



2000 - 2002 asistent portfolia managera (Credit Suisse
Asset Management investi¢ni spole¢nost)

2002 - 2004 portfolio manager (Credit Suisse Asset
Management investi¢ni spolecnost)

2004 - 2005 portfolio manager (Credit Suisse Asset
Management - Prague)

Od r. 2005 portfolio manager (Winterthur d.s.s., a.s)

Ing. Kamila Horackova
o Den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu:
1. ledna 2002
o Den vzniku funkce: 4. Cervna 2007
o Licencovana maklérka
o Absolventka Vysoké Skoly ekonomické v Praze, tituly MBA
(Rochester Institute of Technology) a CFA
Dosavadni praxe:
1992 - 1993 dealer na mezibankovnim trhu (ING Praha)
1994 - 1997 analytik a portfolio manager (Credit Suisse First
Boston)
1997 - 2001 analytik a portfolio manager (Citicorp investi¢ni
spole¢nost/Citibank Praha)
2001 - 2004 analytik, portfolio manager, reditelka
spolec¢nosti, ¢lenka predstavenstva (Credit Suisse Asset
Management)
od r. 2004 reditelka spole¢nosti, ¢lenka predstavenstva
(Winterthur Asset Management/AXA investi¢ni spole¢nost)

Ing. FrantiSek Vobofil

o Licencovany maklér kategorie BD

o Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze, Fakulty
narodohospodarské, specializace - penézni ekonomie
a financni trhy

Dosavadni praxe:

od r. 2006 portfolio manager (Winterthur Asset Management,

predchldce Axa investi¢ni spole¢nosti a.s.)

Spole¢nost méla v rozhodném obdobi organiza¢ni slozku
podniku v zahranici, a to od 28. 04. 2007. Jednalo se

o AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizacna zlozka
Slovensko, se sidlem v Bratislav&, Laurinska 18, PSC 81101,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem
v Bratislavé |, oddil Po, vioZka 1475/B, IC 36770540.
Vedoucim organizacni slozky spolecnosti je Ing. Lubor Vrldk

Po celé rozhodné obdobi byla jedinym akcionafem AXA
Zivotn{ pojistovna a.s., IC: 618 59 524, se sidlem Lazarska
13/8, 120 00 Praha 2.

Auditorem spole¢nosti a v3ech ji obhospodafovanych fondd
byla v roce 2007 spole¢nost Mazars Audit s.r.o., Praha 8,
Pobfezni 620/3, PSC 186 00

13
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ZPRAVA O HOSPODARENI O
OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

Nazev fondu Cislo jednaci Pravni moc ISIN NID RozliSeni
povoleni povoleni fondu
AXA CZK Konto 41/N/173/2006/6  19.2.2007 CZ0008472602 0090077694 OPF
AXA SKK Konto 41/N/175/2006/6  19.2.2007 Cz0008472586 0090077678 OPF
AXA CEE Dluhopisovyfond 41/N/172/2006/6  19.2.2007 Cz0008472578 0090077716 OPF
AXA CEE Akciovy fond 41/N/171/2006/6 19. 2. 2007 Cz0008472594 0090077708 OPF
AXA Corporate Fund 41/N/174/2006/6 ~ 19.2.2007 CZ0008472560 0090077686 OPF
AXA Realitni fond 2007/12943/540  27.8.2007 Cz0008472776 0090081152 OPF

CZK KONTO

Charakter

Fond Konto je produktem pro konzervativni investory, ktefi se spokoji s relativné nizkym dlouhodobym
vynosem, jsou ochotni akceptovat pouze nizkou miru rizika a preferuji krdtky investi¢ni horizont (1 rok),
pFipadné si nejsou jisti, kdy pfesné budou své penize potfebovat. Kolisani hodnoty investice ve fondech
penézniho trhu byva zpravidla nizké. Hodnota podilové listu je ur€ovdna v CZK.

Investi¢ni strategie:

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim rist hodnoty jejich investice za podminky, Ze celkovy
rizikovy profil fondu minimalizuje moznost ztraty v horizontu 6 mésicd. Cile je dosahovano investicemi
do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papird s fixnim nebo variabilnim Grokovym vynosem
a aktivnim Fizenim drokového rizika. Majetek fondu je tvorfen predevSim ndstroji penézniho trhu
a dluhopisy emitentd vSech kategorii, tj. statnimi dluhopisy, dluhopisy nadndrodnich instituci a bank,
dluhopisy obchodnich spole¢nosti a komunainimi dluhopisy denominovanymi v CZK.

Profil typického investora:

Fond je uréen konzervativnim investordm, ktefi preferuji pouze nizkou miru rizika a tomu odpovidajici
Uroven a stabilitu vynosu a maji zdjem investovat finance na krdtkou dobu, anebo si nejsou jisti, kdy
presné budou své penize potfebovat. Typicky investor tohoto fondu zpravidla akceptuje pouze nizké
kolisani hodnoty investice.

Fond v roce 2007

Fond zahdjil svoji ¢innost 26. 3. 2007. Hodnota podilového listu fondu béhem nasledujicich tri Ctvrtleti
vzrostla 0 1,68 %.

Hlavnim tématem finan&nich trhd v roce 2007 byla hypotelni a kreditni krize. PfestoZe jeji kofeny
byly v USA, negativni dopad zasahl finan¢ni trhy po celém svété. Vyrazny nardst nespldcenych pujcek
v segmentu rizikovych hypoték se projevil na hodnoté sekuritizovanych Gvérd. Nékteré banky inkasovaly
vyznamné ztrdty a cCasto byly nuceny FeSit i problémy s kapitdlem. ZvySujici se averze k riziku méla
vliv na kreditni trhy, rizikové prémie se vyrazné zvySily a dluhové financovani firem se tak zdraZilo.
Nedostatek likvidity na trzich se rGznymi opatienimi snaZily fesit centrdini banky. Vyjadfeni jednotlivych
predstaviteld centrdlnich bank s prohlubujici krizi pFitvrzovala. Zatimco je$té na pocatku roku FED téméf
nevidél v segmentu subprime hypoték problém, na podzim jiZz zcela otocil a prudké sniZzovani sazeb,
ke kterému se rozhodl pFistoupit, zddvodrioval mimo jiné pravé problémy na hypote¢nim trhu. FED
tak ob&toval cenovou stabilitu ve prospéch stability finan¢nich trhd a bankovniho sektoru, podobné se
zachovala i Bank of England. Evropskd centrdini banka, kterd ma cil cenové stability jasné definovany,
s pripadnymi Gpravami sazeb vyckava.

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



Dalsim vyznamnym tématem jsou globalni inflaéni tlaky zplUsobené zejména naristem cen potravin
a komodit. Zatimco koncem bfezna se barel ropy (BRENT) obchodoval okolo hranice 70 USD, koncem
roku uz to bylo 100 USD (+42%). Index cen potravin FAO vzrostl od konce bfezna o 34%. Prestoze
jsou obé hodnoty v dolarovém vyjadreni a propad dolaru (proti EUR 0 9 %, proti CZK 0 15%) ma na obé
hodnoty rovnéz vliv, je jasné patrné, ze i vzestup cen oprostény o vliv kurzu je enormni. Konec roku se
tak nesl ve znameni o¢ekdvaného zpomaleni globéiniho hospodaiského rdstu, narlstu rizikové averze,
rozsifujicich se kreditnich spreadd a ristu cen.

Portfolio CZK Konta v roce 2007 mirné zaostdvalo za benchmarkem. Prvnim divodem byl néarQst
kreditnich spreadl a s tim souvisejici pokles trZnich cen korporatnich dluhopist. Druhym ddvodem
byl relativné prudky narlst drokovych sazeb penéZniho trhu (6M PRIBID byl pfi zahdjeni ¢innosti
fondu konce bfezna na Urovni 2,55 %, koncem roku uz se pohyboval okolo 4 %) souvisejici s nardstem
inflanich tlakl (zatimco meziro&ni narudst indexu spotfebitelskych cen dosahl v bfeznu 1,9 %, v prosinci
to bylo jiz 5,4 %). Ceska narodni banka z dfivodu zvyenych inflaénich rizik pFistoupila v prib&hu roku
2007 celkem ctyrikrat ke zvySeni reposazby o 25 b.p, z bfeznovych 2,5% na prosincovych 3,5%.
PrestoZe portfolio obsahuje predevsim korporatni dluhopisy a strukturované produkty s variabilnim
kuponem, Uprava vy3e kuponld probihd se zpozdénim zpravidla 3-6 mésicl. Zhruba polovina portfolia
byla udrZzovana v terminovanych depozitech a statnich pokladni¢nich poukazkach, tedy instrumentech
s minimalnim rizikem a volatilitou.

Graf vykonnosti (za rok 2007), struktura fondu (podle aktiv)
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SKK KONTO

Charakter

Fond Konto je produktem pro konzervativni investory, ktefi se spokoji s relativné nizkym dlouhodobym
vynosem, jsou ochotni akceptovat pouze nizkou miru rizika a preferuji krdtky investi¢ni horizont (1 rok),
pFipadné si nejsou jisti, kdy pfesné budou své penize potfebovat. Kolisani hodnoty investice ve fondech
penézniho trhu byva zpravidla nizké. Hodnota podilového listu je ur¢ovdna v SKK.

Investicni strategie:

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim rdst hodnoty jejich podilovych listd za podminky,
Ze celkovy rizikovy profil fondu minimalizuje moznost ztraty v horizontu 6 mésicl. Cile je dosahovano
investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papir( s fixnim nebo variabilnim Grokovym
vynosem a aktivnim Fizenim Urokového rizika. Majetek fondu je tvoren predevsim ndstroji penéZzniho
trhu a dluhopisy emitentd v3ech kategorii, tj. statnimi dluhopisy, dluhopisy nadndrodnich instituci
a bank, dluhopisy obchodnich spole¢nosti, komundinimi dluhopisy denominovanymi v SKK.

Profil typického investora:

Fond je uréen konzervativnim investordm, ktefi preferuji pouze nizkou miru rizika a tomu odpovidajici
uroven a stabilitu vynosu a maji zajem investovat finance na krdtkou dobu, anebo si nejsou jisti, kdy
pfesné budou své penize potfebovat. Typicky investor tohoto fondu zpravidla akceptuje pouze nizké
kolisani hodnoty investice.

Fond v roce 2007
Fond zahdjil svoji ¢innost 26. 3. 2007. Hodnota podilového listu fondu béhem ndsledujicich tri ctvrtleti
vzrostla o 3,54 % méreno v SKK (vykonnost v CZK dosahla -1,35 %).

Hlavnim tématem finan¢nich trhl v roce 2007 byla hypotelni a kreditni krize. PfestoZe jeji kofeny
byly v USA, negativni dopad zasahl finan¢ni trhy po celém svété. Vyrazny nardst nespldcenych pujcek
v segmentu rizikovych hypoték se projevil na hodnoté sekuritizovanych Gvérd. Nékteré banky inkasovaly
vyznamné ztrdty a Casto byly nuceny FeSit i problémy s kapitdlem. ZvySujici se averze k riziku méla
vliv na kreditni trhy, rizikové prémie se vyrazné zvySily a dluhové financovani firem se tak zdraZilo.
Nedostatek likvidity na trzich se rdznymi opatfenimi snazily fesit centralni banky. Vyjadieni jednotlivych
predstaviteld centrdlnich bank s prohlubujici krizi pFitvrzovala. Zatimco je$té na pocatku roku FED témér
nevidél v segmentu subprime hypoték problém, na podzim jiZz zcela otocil a prudké sniZzovani sazeb,
ke kterému se rozhodl pFistoupit, zddvodrioval mimo jiné pravé problémy na hypote¢nim trhu. FED
tak ob&toval cenovou stabilitu ve prospéch stability finan¢nich trhd a bankovniho sektoru, podobné se
zachovala i Bank of England. Evropskd centrdini banka, kterd ma cil cenové stability jasné definovany,
s pripadnymi Gpravami sazeb vyckava.

Dal3im vyznamnym tématem jsou globalni infla¢ni tlaky zpUsobené zejména ndrlstem cen potravin
a komodit. Zatimco koncem bfezna se barel ropy (BRENT) obchodoval okolo hranice 70 USD, koncem
roku uz to bylo 100 USD (+42%). Index cen potravin FAO vzrostl od konce bfezna o 34 %. PfestozZe
jsou obé hodnoty v dolarovém vyjadreni a propad dolaru (proti EUR 0 9%, proti CZK 0 15%) ma na obé
hodnoty rovnéz vliv, je jasné patrné, Ze i vzestup cen oprostény o vliv kurzu je enormni. Konec roku se
tak nesl ve znameni o¢ekdvaného zpomaleni globéiniho hospodaFského rdstu, narlstu rizikové averze,
roz$ifujicich se kreditnich spreadd a ristu cen.

Na Slovensku je inflace zatim pod kontrolou. Harmonizovany index spotfebitelskych cen mirné vzrostl
z 21% v bfeznu na prosincovych 2,5%, coz je stale v rdmci maastrichtského kriteria pro inflaci a vstup
Slovenska do ménové unie by alespofl v tomto bodé nemél byt ohroZen. Tésné pred vstupem SKK Konta
na trh snizila Narodni banka Slovenska naposledy reposazbu, kterd az do konce roku zUstala na drovni
4,25 %, a po cely rok akceptovala v repotendrech cely objem. 6M BRIBID se v podstaté celé druhé pololeti
pohyboval t&sné na 4 %. Meziro¢ni rdst HDP doséhl v prosinci vybornych 14,3 %, nezaméstnanost klesla
z 8,89 % v brfeznu na prosincovych 7,99 %. Portfolio SKK Konta bylo zainvestovano velmi konzervativné
(podil dluhopist se pohyboval do 30%), diraz byl kladen piedevsim na stabilni vynos ve slovenské
koruné. S touto strateqii pocitdame i do budoucna.

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



Graf vykonnosti (za rok 2007), struktura fondu (podle aktiv)
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CEE DLUHOPISOVY

Charakter

Dluhopisovy fond predstavuje relativné nizkou miru investi¢niho rizika. Vynos a riziko Ize v priméru
oCekdvat vyssi nez u fondu penézniho a nizsi nez u fondu akciového. Fond je vhodny pro konzervativni
stfednédobé investory, ktefi maji zakladni povédomost o ndstrojich finan¢niho trhu a ktefi se chtéji
podilet na vynosech dluhopist regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporuceny horizont investice
ve fondu je minimalné 3 roky. Hodnota podilového listu je ur¢ovdna v CZK.

Investicni strategie:

Fond investuje do dluhopist emitentd vSech kategorii, tj. dluhopisd nadnarodnich instituci, statnich
dluhopist, bankovnich dluhopis(, dluhopisl obchodnich spole¢nosti, komunalnich dluhopisd emitovanych
v zemich stfedni a vychodni Evropy.

Profil typického investora:

Dluhopisovy fond predstavuje relativné nizkou miru investi¢niho rizika. Vynos a riziko Ize v priméru
oCekdvat vys$si nez u fondu penéZniho a nizsi nez u fondu akciového. Fond je proto vhodny pro
konzervativni stfednédobé investory, ktefi maji zakladni povédomost o nastrojich finan¢niho trhu a kterf
se chtéji podilet na vynosech dluhopisl regionu stiedni Evropy.
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Fond v roce 2007
Fond zahdjil svoji ¢innost 26. 3. 2007. Hodnota podilového listu fondu béhem ndsledujicich tri ctvrtleti
klesla 01,69 %.

Hlavnim tématem finan¢nich trh( v roce 2007 byla hypote¢ni a kreditni krize. Pfestoze jeji kofeny byly
v USA, negativni dopad zasahl finan¢ni trhy po celém svété. Vyrazny nardst nespldcenych pujcek v segmentu
rizikovych hypoték se projevil na hodnoté sekuritizovanych Gvérd. Nékteré banky inkasovaly vyznamné ztraty
a Casto byly nuceny resit i problémy s kapitalem. Zvysujici se averze k riziku méla vliv na kreditni trhy, rizikové
prémie se vyrazné zvysily a dluhové financovani firem se tak zdraZilo. Nedostatek likvidity na trzich se rlznymi
opatFenimi snazily Fesit centrdini banky. Vyjadreni jednotlivych predstaviteld centrélnich bank s prohlubujici
krizi pfitvrzovala. Zatimco jeSté na pocatku roku FED témér nevidél v segmentu subprime hypoték problém,
na podzim jiz zcela oto¢il a prudké snizovani sazeb, ke kterému se rozhodl pfistoupit, zdGvodiioval mimo jiné
pravé problémy na hypote¢nim trhu. FED tak ob&toval cenovou stabilitu ve prospéch stability finanénich trha
a bankovniho sektoru, podobné se zachovala i Bank of England. Evropska centrdini banka, kterd ma cil cenové
stability jasné definovany, s pripadnymi Gpravami sazeb vyckava.

Dal$im vyznamnym tématem jsou globalniinflacni tlaky zplsobené zejména narlstem cen potravin a komodit.
Zatimco koncem bFezna se barel ropy (BRENT) obchodoval okolo hranice 70 USD, koncem roku uz to bylo 100
USD (+42%). Index cen potravin FAO vzrostl od konce bfezna o 34 %. PfestozZe jsou obé hodnoty v dolarovém
vyjadreni a propad dolaru (proti EUR 0 9%, proti CZK 0 15%) ma na obé hodnoty rovnéz vliv, je jasné patrné,
Ze ivzestup cen oprostény o vliv kurzu je enormni. Konec roku se tak nesl ve znameni o¢ekdvaného zpomaleni
globalniho hospodéarského rdstu, narlstu rizikové averze, rozsifujicich se kreditnich spreadd a rdstu cen.

Inflace zasdhla i stfedoevropsky region a nékteré centrdini banky tak byly nuceny sdhnout ke zvySeni
Urokovych sazeb. Meziro&ni nardst indexu spotFebitelskych cen v CR dosahl v bifeznu 1,9%, v prosinci to
bylo ji7 5,4%. Ceskd narodni banka v priibéhu roku 2007 pristoupila celkem ¢tyfikrat ke zvyseni reposazby
0 25 b.p, z bfeznovych 2,5% na prosincovych 3,5%. Protiinflatné pdsobil v roce 2007 kurz koruny, kterd vaci
hlavnim svétovym méndm vytrvale posilovala (vi¢i EUR o0 3,63 %, vac&i USD 012,87 %). Polska inflace vzrostla
meziro¢né z bfeznovych 2,5% na prosincové 4% a polska centrdini banka zvySila svoji referenéni sazbu
v pribéhu roku ze 4% na 5%, a to rovnéz ve 4 krocich. V Madarsku doséhla inflace svého vrcholu v bfeznu
(9%) a na nasledujici pokles reagovala centrdini banka ve dvou krocich snizenim sazeb z 8% na 7,5 %, dalsi
pokles viak zastavil globaIni nardst cen, ktery se ke konci roku zacal projevovat i naristem madarského indexu
spotrebitelskych cen. Slovenska inflace se drZela na relativné nizkych drovnich, i kdyZ v poslednim Ctvrtleti
také mirné vzrostla (HICP mezirocné +2,5%), a centrdini banka od vzniku fondu drZela sazby na drovni
4,25%. Ve sledovaném obdobi si nejlépe vedly madarské statni dluhopisy (HNLATR +3,87 %), jejichZ rdst
viak eliminoval propad forintu vi¢i CZK (-7,16%). Pi zapocteni kurzu tak nejlépe dopadly polské dluhopisy
(PDLATR +1,13%) podporeny zhodnocenim zlotého viici CZK (+2,25%). Slovensky index SDX sice vzrost| také
01,13 %, slovenskd koruna vak vGci CZK o vice neZ 5% oslabila. Domaci dluhopisy dosahly v uvedeném obdobf
zaporné vykonnosti (PATRGPRI -1,29%). Na negativni vykonnosti fondu se tak vyrazné podepsaly zejména
kurzové ztraty v ménovych parech CZK/HUF a CZK/SKK a také vykonnost domaécich diuhopisd.

Graf vykonnosti (za rok 2007), struktura fondu (podle aktiv)
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CEE AKCIOVY

Charakter

Akciovy fond je uréen investordm, ktefi jsou ochotni akceptovat vysokou kolisavost investice a s tim
spojené riziko vyménou za moznost dosazeni vy$siho vynosu nez dluhopisové fondy a ktefi se chtéji
podilet na vynosech akciovych trhl regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporu¢eny investi¢ni horizont
je minimalné 5 let. Hodnota podilového listu je ur¢ovdna v CZK.

Investi¢ni strategie:

Cilem fondu je dosahovat co nejvys$siho dlouhodobého zhodnoceni investic. Majetek fondu je tvoren
predevsim akciemi spole¢nosti, které jsou lidry ve svém odveétvi v regionu stfedni a vychodni Evropy.
Nejvétsi podil na portfoliu maji ¢eské, polské a madarské spole¢nosti. Odvétvova struktura portfolia neni
omezend, vyznamné se na ni ale podili energeticky, telekomunikacni a finan¢ni sektor. Investice jsou
smérované také do odvétvi farmacie Ci strojirenstvi.

Profil typického investora:

Akciovy fond je urcen investordm, ktefi jsou ochotni akceptovat vysoké kolisani hodnoty investice
a s tim spojené riziko vyménou za moznost dosazeni vy$siho vynosu nez u dluhopisového fondu a ktefi
se chté&ji podilet na vynosech akciovych trhd regionu stfedni Evropy.

Fond v roce 2007
Fond zahgjil svoji ¢innost 26. 3. 2007. Hodnota podilového listu fondu béhem ndsledujicich relativné

vysoce volatilnich tFi ¢tvrtleti vzrostla o 8,08 %.

Hlavnim tématem finan&nich trhd v roce 2007 byla hypotelni a kreditni krize. Pfestoze jeji kofeny
byly v USA, negativni dopad zasahl finan¢ni trhy po celém svété. Vyrazny narlst nesplacenych pujcek
v segmentu rizikovych hypoték se projevil na hodnoté sekuritizovanych Gvérd. Nékteré banky inkasovaly
vyznamné ztraty a ¢asto byly nuceny FeSit i problémy s kapitdlem. ZvySujici se averze k riziku méla
vliv na kreditni trhy, rizikové prémie se vyrazné zvySily a dluhové financovani firem se tak zdraZilo.
Nedostatek likvidity na trzich se rGznymi opatienimi snazily resit centrdini banky, pfi¢emz vyjadieni
jejich predstavitell s prohlubujici se krizi pfitvrzovala. Zatimco je$té na pocatku roku FED témé&rF nevidél
v segmentu subprime hypoték problém, na podzim jiz zcela otocil a prudké sniZovani sazeb, ke kterému
se rozhodl pfistoupit, zdGvodrioval mimo jiné pravé problémy na hypote¢nim trhu. FED tak obétoval
cenovou stabilitu ve prospéch stability finan¢nich trhl a bankovniho sektoru, podobné se zachovala
i Bank of England. Evropska centrdini banka, kterd ma cil cenové stability jasné definovany, s pfipadnymi
Upravami sazeb vyCkava.

Dal3im vyznamnym tématem byly globalni infla¢ni tlaky zpldsobené zejména ndristem cen potravin
a komodit. Zatimco koncem brezna se barel ropy (BRENT) obchodoval okolo hranice 70 USD, koncem
roku uz to bylo 100 USD (+42 %). Index cen potravin FAO vzrostl od konce bfezna o 34%. PrestoZe
jsou obé hodnoty v dolarovém vyjadreni a propad dolaru (proti EUR 0 9 %, proti CZK 0 15%) ma na obé
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hodnoty rovnéz vliv, je jasné patrné, Ze i vzestup cen oprodtény o vliv kurzu je enormni. Konec roku se
tak nesl ve znameni oekdvaného zpomaleni globdiniho hospodaiského rdstu, narlstu rizikové averze,
rozsifujicich se kreditnich spreadd a rdstu cen.

Akciové trhy stfedni a vychodni Evropy byly zasazeny spiSe zprostfedkované, a to predevsim
negativnim sentimentem a globdini nardstem rizikové averze. Jednozna¢né nejhdre dopadly stavebni
firmy a realitni spole¢nosti - ECM (-40,1%), Orco (-38,02%) a GTC (-17,62 %). RegiondIni banky zatim
vyznamnéji zasazeny nebyly. Vyrazného poklesu se dockala jenom Erste Bank (-22,5%), a to predevsim
diky oslabeni rumunského leu a s tim souvisejicim nardstem nesplacenych Gvérd v EUR.

PraZska burza - méfeno indexem PX - posilila ve sledovaném obdobi 0 6,21%, hodnota akcii v polském
indexu WIG20 se témé&f nezménila (+0,51%), slabou vykonnost polskych tituld alespori vylepsilo
zhodnoceni PLN vi¢i CZK (+2,25%). Madarsky index BUX s vysokym zastoupenim spole¢nosti MOL
(+21,4 %) zhodnotil 0 11,28 %, coz oviem vyznamné snizil propad HUF (-7,16 %) zplsobeny komplikovanou
ekonomickou a politickou situaci. Vyrazné pozitivni vliv mély na zhodnoceni portfolia ruské a turecké
akcie.

Graf vykonnosti (za rok 2007), struktura fondu (podle aktiv)
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CORPORATE FUND

Charakter

Fond je uréen zejména pravnickym osobam k investovani vétsich finanénich prostfedkd s konzervativn{
investi¢ni strategif, tj. s poZadavkem relativné stabilniho vynosu a nizsi az stfedni miry rizika. Fond je
idedIni pro investory, ktefi hledaji bezpedi investice do dluhopist a nastroju penézniho trhu, ale necht&ji
se zcela vzdat kapitdlovych vynosd z akcii. Doporuceny investi¢ni horizont pro takto realizované
investice je 3 a vice let.

Investicni strategie:

Cilem fondu je dosahovani co nejvy3siho dlouhodobého absolutniho zhodnoceni svéfenych prostfedkd
investovdnim zejména dluhopist, nastrojl penézniho trhu, fond( kolektivniho investovani i do akcii, pfi
dosaZeni lepsi likvidity, niZsiho rizika a vyssi diverzifikace neZ pfi individudInich investicich.

Profil typického investora:

Fond je uréen zejména pravnickym osobam k investovani vétsich finanénich prostfedkld s konzervativni
investi¢ni strategqii, tj. s poZadavkem relativné stabilniho vynosu a niZsi az stfedni miry rizika. Fond je
idedIni pro investory, ktefi hledaji bezpedi investice do dluhopist a nastroju penézniho trhu, ale necht&ji
se zcela vzdat kapitdlovych vynosl z akcii.

Fond v roce 2007
Fond zahdjil svoji ¢innost 26. 3. 2007. Hodnota podilového listu fondu béhem ndsledujicich tri ctvrtleti
vzrostla o0 0,27 %.

Hlavnim tématem finan¢nich trhd v roce 2007 byla hypotedni a kreditni krize. PfestoZe jeji kofeny
byly v USA, negativni dopad zasahl finan¢ni trhy po celém svété. Vyrazny nardst nespldcenych pujcek
v segmentu rizikovych hypoték se projevil na hodnoté sekuritizovanych Gvérd. Nékteré banky inkasovaly
vyznamné ztrdty a Casto byly nuceny Fesit i problémy s kapitdlem. ZvySujici se averze k riziku méla
vliv na kreditni trhy, rizikové prémie se vyrazné zvySily a dluhové financovani firem se tak zdraZilo.
Nedostatek likvidity na trzich se rGznymi opatienimi snazily fesit centraini banky. Vyjadieni jednotlivych
predstaviteld centrdinich bank s prohlubujici krizi pFitvrzovala. Zatimco je$té na pocatku roku FED témér
nevidél v segmentu subprime hypoték problém, na podzim jiZz zcela otocil a prudké snizovani sazeb,
ke kterému se rozhod! pFistoupit, zddvodfioval mimo jiné pravé problémy na hypote¢nim trhu. FED
tak obé&toval cenovou stabilitu ve prospéch stability finan¢nich trhd a bankovniho sektoru, podobné se
zachovala i Bank of England. Evropskd centrdlni banka, kterd ma cil cenové stability jasné definovany,
s pripadnymi Upravami sazeb vyckava.

Daldim vyznamnym tématem jsou globalini infla¢ni tlaky zpUsobené zejména naristem cen potravin
a komodit. Zatimco koncem brezna se barel ropy (BRENT) obchodoval okolo hranice 70 USD, koncem
roku uZ to bylo 100 USD (+42%). Index cen potravin FAO vzrostl od konce bfezna o 34 %. PrestozZe
jsou obé& hodnoty v dolarovém vyjadreni a propad dolaru (proti EUR 0 9%, proti CZK 0 15%) md na obé
hodnoty rovnéz vliv, je jasné patrné, zZe i vzestup cen oprostény o vliv kurzu je enormni. Konec roku se
tak nesl ve znameni ocekavaného zpomaleni globdiniho hospodaiského rdstu, narlstu rizikové averze,
rozsifujicich se kreditnich spreadd a rdstu cen.

Na domdcim trhu doslo ve sledovaném obdobi k ndristu Urokovych sazeb penézniho trhu (6M PRIBID
byl pFi zahdjeni ¢innosti fondu konce bfezna na udrovni 2,55%, koncem roku uz se pohyboval okolo
4%), coz souviselo s narGstem inflacnich tlakd (zatimco meziro¢ni nardst indexu spotfebitelskych cen
doséhl v b¥eznu 1,9 %, v prosinci to bylo jiZ 5,4 %). Cesk4 narodni banka v prdb&hu roku 2007 pFistoupila
celkem Ctyrikrat ke zvySeni reposazby o 25 b.p, z bfeznovych 2,5% na prosincovych 3,5%. N&rust
volatility a averze k riziku a zejména maly podil akciové slozky v portfoliu stal za mirnym kolisanim fondu
v pribéhu roku 2007.

Pocatkem prosince bylo rozhodnuto o zméné strategie korporatniho fondu a jeho portfolio bylo
preinvestovano pouze do instrument s minimaIni mirou rizika - terminovanych depozit a pokladni¢nich
poukazek, které garantuji stabilni vynos. S takto konzervativnim nastavenim fondu pocitdme
i do budoucna.
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Graf vykonnosti (za rok 2007), struktura fondu (podle aktiv)
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Realitni fond je urcen investorim, ktefi maji zdjem o investovani na realitnim trhu zejména prostfednictvim
spole€nosti plsobicich v sektoru nemovitosti a jsou ochotni akceptovat vy3si kolisavost hodnoty investic
vymeénou za moznost dosazeni vy$§iho vynosu. Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat
riziko vyplyvajici z koncentrace investic do jednoho odvétvi, v némz vidi potencidl zhodnoceni svych
investic.

Fond investuje zejména do akcii spole¢nosti, které plsobi v oblasti nemovitosti a pozemkd, déle do spole¢nosti
podnikajicich v oblasti stavebnictvi a firem, které se zabyvaji financovanim uvedenych aktivit. Fond rovnéz
investuje do standardnich fond( cennych papirl a realitnich spole¢nosti. Fond nema regiondlni omezeni.

Investiéni strategie:

Cilem fondu je dosahovat co nejvy$siho dlouhodobého zhodnoceni investic. Fond investuje zejména
do akcii spole¢nosti, které plsobi v oblasti nemovitosti a pozemkd, dale do spole€nosti podnikajicich
v oblasti stavebnictvi a firem, které se zabyvaji financovanim uvedenych aktivit. Fond rovnéz investuje
do standardnich fondd cennych papirl realitnich spole¢nosti. Fond nemad regionalni omezeni.

Profil typického investora:
Realitni fond je urfen investordm, ktefi maji zdjem o investovani na realitnim trhu zejména
prostiednictvim spole¢nosti plsobicich v sektoru nemovitosti a jsou ochotni akceptovat vyssi kolisavost
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hodnoty investice vymé&nou za moznost dosazeni vy$siho vynosu. Fond je vhodny pro investory, ktef{
jsou ochotni akceptovat riziko vyplyvajici z koncentrace investic do jednoho odvétvi, v némz vidi
potencial zhodnoceni svych investic.

Fond v roce 2007
Fond zahdjil svoji ¢innost 1. 10. 2007. Hodnota podilového listu fondu béhem tii mésicd klesla 0 16,74 %.

Hlavnim tématem finan¢nich trh( v roce 2007 byla hypote¢ni a kreditni krize. PfestoZe jeji kofeny
byly v USA, negativni dopad zasahl finan¢ni trhy po celém svété. Vyrazny narlst nespldcenych pljcek
v segmentu rizikovych hypoték se projevil na hodnoté sekuritizovanych Gvérd. Nékteré banky inkasovaly
vyznamné ztraty a ¢asto byly nuceny fesit i problémy s kapitdlem. Zvysujici se averze k riziku méla vliv
na kreditni trhy, rizikové prémie se vyrazné zvySily a dluhové financovani firem se tak zdrazilo. Nedostatek
likvidity na trzich se rGznymi opatienimi snazily Fesit centraini banky. Vyjadfeni jednotlivych piedstaviteld
centralnich bank s prohlubujici krizi pfitvrzovala. Zatimco je$té na pocdtku roku FED témér nevidél
v segmentu subprime hypoték problém, na podzim jiZ zcela otocil a prudké sniZovani sazeb, ke kterému se
rozhodl pfistoupit, zdGvodiioval mimo jiné pravé problémy na hypoteénim trhu. FED tak obétoval cenovou
stabilitu ve prospéch stability finan¢nich trh( a bankovniho sektoru, podobné se zachovala i Bank of
England. Evropska centrdini banka, kterd ma cil cenové stability jasné definovany, s pFipadnymi dpravami
sazeb vyCkavd s odlvodnénim vyrazného narlstu inflacnich tlak( zplsobenych zejména vzestupem cen
potravin a komodit. Konec roku se tak nesl ve znameni o€ekavaného zpomaleni globdlniho hospodarského
rastu, narastu rizikové averze, rozsitujicich se kreditnich spreadd a rdstu cen.

Tituly realitnich a stavebnich spole¢nosti byly v pribé&hu 3 mésicd existence fondu pod vyraznym
prodejnim tlakem, a to pFesto, Ze vétsina realitnich tituld se jiz obchoduje s vyraznym diskontem vaci
NAV. Propadu se pies rostouci zisky a ceny nemovitosti nevyhnuly ani tituly spole¢nosti pdsobicich
v CEE regionu. Negativni vliv na vyvoj sektoru ma predevSim ocekavani slabSiho hospodarského
rGstu a narlst rizikové averze. Banky ve snaze vyhnout se budoucim ztrdtdm mohou vyrazné omezit
poskytovani UvérQ, a to véetné kvalitngjsich dluznikd. Na domacim trhu dodlo v nejatraktivné&jsich
lokalitdch v roce 2007 k narlstu cen nemovitosti az o 40 %, prdmér se pohybuje zhruba na trovni 20 %.
Za timto vyraznym nérlstem stoji jednak poptdvka ,silnych ro¢nik(" 70. let a rovnéZ snaha vyhnout se
vy$8im danim na pofizeni novych nemovitosti v roce 2008. Oproti tomu ceny nemovitosti na americkém
trhu v souvislosti s hypote&ni krizi pfes prudké snizovani sazeb ze strany FEDu v prdméru klesaly.

Graf vykonnosti (za rok 2007), struktura fondu (podle aktiv)
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7ZPRAVA DOZORCI RADY

Dozorcirada plnila své Ukoly v souladu se zakonem a stanovami spole¢nosti. Od pfedstavenstva dostavala
pravidelné zprdvy o ¢innosti spole¢nosti a o jeji finanéni situaci. Dozor¢i rada pribézné kontrolovala
chod spole¢nosti a jeji podnikatelsky vyvoj v roce 2007 a pfeddvala prfedstavenstvu sva stanoviska,
nazory a podnéty k predkladanym problémdm, zdmérdm a skute¢nostem. Dozor¢i rada konstatuje, Ze
pfedstavenstvo a management spolecnosti realizovaly vSechna doporuceni dozorci rady a zohledfovaly
zajmy klientd i zajmy akciondrd. Dozordi rada projednala zprdvu predstavenstva o ¢innosti spole¢nosti
v roce 2007, Ucetni zavérku i zprdvu auditora. V hospodareni spolec¢nosti neshledala dozorci rada Zadné
zavady. Dozorci rada projednala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami. Dozoréi rada doporucila
valné hromadé, aby schvalila Gcetni zavérku spole¢nosti za rok 2007.

V Praze dne 6. Fijna 2008

Dozorcirada

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI
PROPOJENYMI OSOBAMI

za ucetni obdobi roku 2007
(dale jen ,,zprava o vztazich")

Spoleénost AXA investiéni spoleénost a.s.!, IC: 64579018, se sidlem Lazarska 13/8,

120 00 Praha 2, neuzavriela pro GUcetni obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 (dale
jen ,,Gcetni obdobi'') ani jako osoba ovladajici, ani jako osoba ovladana smilouvu podle §
190b zak. ¢. 513/1991 Sb., Obchodniho zakoniku (dale jen ,,oviadaci smlouva®).

Statutarni orgdn spole¢nosti AXA investi¢ni spolecnost a.s., reprezentovany predsedkyni predstavenstva
Ing. Kamilou Hordckovou (dale jen ,statutarni organ ovladané osoby"), proto zpracoval nize uvedeného
dne v souladu s ustanovenim § 66a odst. 9 zak. ¢. 513/1991 Sh., Obchodniho zékoniku, nasledujici zpravu
o vztazich mezi propojenymi osobami. Vztahy mezi propojenymi osobami se podle ust. § 66a odst.
9 Obchodniho zdkoniku rozumi vztahy mezi ovladajici a ovlddanou osobou a vztahy mezi ovlddanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovlddajici osobou (dale jen ,,propojené osoby").

I. 0OSOBY PROPOJENE SE SPOLECNOSTI AXA INVESTICNi SPOLECNOST A.S.

1.1 Osoby ovladajici spolecnost AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Spole¢nost AXA investi¢ni spole¢nost a.s. byla v pribéhu Géetniho obdobi osobou ovlddanou spole¢nosti
AXA Zivotni pojistovna a.s.’, IC: 618 59 524, Praha 2, Lazarsk4 13/8, PSC 120 00.

1.2 Osoby ovladané spolec¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Spole¢nost AXA investi¢ni spolenost a.s. neovladala v pribéhu Gcetniho obdobi Zddnou osobu.

1.3 Ostatni osoby propojené se spole¢nosti AXA investi¢ni spolecnost a.s.

Spole¢nost AXA Zivotni pojistovna a.s. je jedinym spole¢nikem spole¢nosti AXA services s.r.0.2, IC:
257 27 192, Praha 2, Lazarska 13/8. Spolecnost AXA services s.r.o. je tak vzhledem ke spole¢nosti AXA
investi¢ni spole¢nost a.s. jeji sesterskou spole¢nosti.

Spole¢nost AXA Zivotni pojistovna a.s. je jedinym spole¢nikem spole¢nosti AXA Ceskd republika s.r.0.3,
IC: 256 72 703, Praha 2, Lazarskd 13/8, PSC 120 00. Spole¢nost AXA Ceskd republika s.r.o. je tak
vzhledem ke spole¢nosti AXA investi¢ni spole€nost a.s. jeji sesterskou spole¢nosti.

Spole¢nost Winterthur Leben, CH-020.3.928.795-8, General Guisan-Strasse 40, 8400 Winterthur,
Svycarskd konfederace je akcionafem s podilem 65% na zakladnim kapitalu spole¢nosti AXA Zivotn{
pojistovna a.s.

Spole¢nost Winterthur Leben je akcionarem s podilem 79 97 % na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti AXA
penzijni fond a.s.4, IC: 618 59 818, Brno, Starobrnénska ¢.p. 335/8, okres Brno-mésto, PSC 602 00.

Spole¢nost ,Winterthur” Schweizerische Versicherungs-Gesellschaft, CH-020.3.928.827-5, General
Guisan-Strasse 40, 8400 Winterthur, Svycarska konfederace je s podilem 100 % na zékladnim kapitdlu
jedinym vlastnikem spolecnosti Winterthur Leben.

Spole¢nost ,,Winterthur” Schweizerische Versicherungs-Gesellschaft je dale jedinym spole¢nikem
spole¢nosti WINDUM s.r.o., IC: 250 85 204, Praha 2, Lazarska 13, PSC 120 00.

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



Spole¢nost HoNaSo, spol. s r.o., je prostfednictvim Ing. Kamily Hordckové persondiné propojend se
spole¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. Ing. Kamila Horackova je jednatelkou a spolecnici firmy.

Pravnické osoby personalné Doba Jméno, Clenstvi a funkce Clenstvi a funkce
propojené s AXA Investicni personalniho Prijmeni v organech v organech
spolecnosti dle ustanoveni propojeni AXA investicni pravnickych osob

§ 2 pism. f) vyhlasky spole¢nost propojenych s AXA
€. 603/2006 Sb. Investi¢ni spoleénosti
AXA Zivotni pojistovna a.s. 1.1.- 31.12. 2007 Petr Zaluda predseda predstavenstva predseda predstavenstva
AXA penzijni fond a.s. 1.1.-31.12. 2007 Petr Zaluda predseda predstavenstva predseda predstavenstva
AXA Ceska republika s.r.o. 1.1.- 31.12. 2007 Petr Zaluda predseda predstavenstva jednatel

AXA Zivotni pojistovna a.s. 1.1.- 31.12. 2007 Willem Wynaendts predseda dozorci rady predseda dozorci rady
AXA penzijni fond a.s. 1.1.- 31.12. 2007 Willem Wynaendts predseda dozorci rady predseda dozorci rady

Clenové predstavenstva a ¢lenové dozoréi rady spole¢nosti nedrzeli v priibéhu roku 2007 a ani k datu
Ucetni zavérky nevlastnili Zddné podily v obhospodafovanych investi¢nich spolec¢nostech a ani akcie
spole¢nosti a nevlastnili Zddné opce nebo opcni prdva na akcie nebo podily dotéenych spolecnosti dle
&3 pism. | vyhl. &. 603/2006 Sb.

Il. SMLOUVY A JINE PRAVNi UKONY

Prehled smluv uzavienych mezi spolecnosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. a ostatnimi spole¢nostmi s ni

a) smlouva o obhospodarovani portfolia ze dne 15. 3. 2007 uzavi'end mezi spole¢nosti AXA investi¢ni
spole¢nost a.s. a spole¢nosti AXA penzijni fond a.s.

b) smlouva o obhospodafovani portfolia ze dne 16. 10. 1997 uzaviend mezi spole¢nosti AXA investi¢ni
spole€nost a.s. a spolecnosti AXA Zivotni pojistovna a.s.

¢) smlouva o dodavkach sluzeb a odbornych konzultacich ze dne 8. 8. 2006 uzaviend mezi spole¢nosti
AXA investi¢ni spole¢nost a.s. a spole¢nosti AXA Ceskd republika s. r. o.

d) ndjemni smlouva ze dne 27. 8. 2004 uzaviend mezi spolecnosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. jako
nadjemcem a spolec¢nosti WINDUM s.r.o. jako pronajimatelem (dne 31.1. 2005 dos$lo ke zméné v osobé
vlastnika pronajimané nemovitosti, novym pronajimatelem se tak stala spole¢nost AXA penzijni fond
a.s.) ukoncend dne 31. 12. 2006 a nahrazena novou ndjemni smlouvou ze dne 1. 1. 2007 mezi AXA
investi¢ni spole¢nosti a.s. jako ndjemcem a spolecnosti AXA penzijni fond a.s. jako pronajimatelem

e) rdmcova smlouva o podminkach ndkupu a odkupu podilovych listd ze dne 23. 3. 2007 uzaviend mezi
spole¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. a spole¢nosti AXA Zivotni pojistovna a.s.

f) smlouva o Ghradé néklad( na vyrobu reklamniho spotu ze dne 9. 5. 2007 uzaviend mezi spole¢nosti
AXA Zivotni pojistovna a.s. a spole¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

g) smlouva o Uhradé nédkladd na postprodukci reklamniho spotu ze dne 9. 5. 2007 uzaviend mezi
spole¢nosti AXA Zivotni pojistovna a.s. a spolecnosti AXA investi¢ni spolecnost a.s.

h) smlouva o zpracovani a ochrané osobnich Gdajl ze dne 15. 3. 2007 uzaviend mezi spole¢nosti AXA
investi¢ni spole¢nostf a.s. a spole¢nosti AXA Ceska republika s.r.o.

ch)smlouva o skupinovém Urazovém pojisténi uzaviend na obdobi 7. 6. 2007 az 9. 6. 2007 mezi
spole¢nosti AXA Zivotni pojistovna a.s. a spole¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

i) smlouva o obchodnim zastoupeni a o pomoci pfi sprdvé smluv ze dne 15. 3. 2007 uzavienad mezi
spole¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. a spole¢nosti AXA Ceska republika s. r. o.

i) smlouva o obhospodarovani portfolia ze dne 1.10. 2002 mezi spolec¢nosti AXA investi¢ni spolecnost
a.s. a spolec¢nosti AXA penzijni fond a.s. (dodatek ¢. 1z 15.1. 2003, dodatek €. 2 z 3. 2. 2003, dodatek
¢.3z2.1.2004, dodatek €. 4 z 2. 8. 2004, dodatek €. 5 ze 14.12. 2004).
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Poskytnutd pInéni mezi propojenymi osobami nejsou explicitné uvedena, nebot jsou v pfipadé
vyznamnosti obsaZzena primo v Uc€etni zdvérce spole¢nosti. V zajmu nebo na popud propojenych osob
nebyly u¢inény Zadné jiné pravni Ukony ¢i pFijata jind opatreni, kterd by nékterou ze stran zvyhodfiovaly
¢i znevyhodnovaly.

Na zakladé vySe uvedenych smluv nevznikla ovlddané osobé Ujma.

I1l. ZAVERECNA USTANOVENI

Statutarni orgdn ovladané osoby prohlaSuje, Ze vypracoval tuto zprdvu vyhotovovanou pro Gcetni
obdobi od 1. 1. 2007 kon¢ici 31. 12. 2007 dle ustanoveni § 66a odst. 9 Obchodniho zdkoniku na zakladé
vSech jemu dostupnych informaci o vztazich mezi propojenymi osobami.

V Praze dne 6. fijna 2008

oy Lf,,,/’/"

Ing. Kamila Horackova Ing. Lubor Vrlak
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

"Ke dni 2. 1. 2007 doSlo ke zméné obchodni firmy z Winterthur Asset Management (Praha) investi¢ni spole¢nost, a.s. na AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
2 Ke dni 15. 3. 2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur pojistovna a.s. na AXA Zivotni pojistovna a.s.

3 Ke dni 15. 3. 2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur services s.r.o. na AXA services s.r.o.

4 Ke dni 15. 3. 2007 doslo ke zmé&né obchodni firmy z Winterthur Ceskd republika s.r.o. na AXA Ceskd republika s.r.o.

5 Ke dni 15. 3. 2007 doslo ke zméné obchodni firmy z Winterthur penzijni fond a.s. na AXA penzijni fond a.s.
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ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

2007 2006
Pozndmka Hruba éastka Uprava Cista ¢astka Cista castka
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 51 - 51 45
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 9 16 081 - 16 081 21651
a) splatné na poz4dani 16 081 - 16 081 2735
b) ostatni pohledavky = - = 18 916
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 187 4 183 -
10 Dlouhodoby hmotny majetek 1 5178 2182 2996 1943
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - - - -
11 Ostatnfi aktiva 12 17 400 - 17 400 12101
13 Naklady a pFijmy pristich obdobi 368 - 368 12
Aktiva celkem 39 265 2186 37 079 35 852
tis. K¢ Poznamka 2007 2006
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 20762 1028
6 Rezervy - 1046
v tom: a) na diichody a podobné zavazky - -
b) na dané = 1046
8 Zakladni kapital 15 10 487 10 487
z toho: a) splaceny zakladni kapitdl 10 487 10 487
b) vlastni akcie = -
9 Emisni aZio 16 7 7
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 16 2097 2 097
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 2 097 2 097

b) ostatni rezervni fondy - -

c) ostatni fondy ze zisku = -

13 Ocefiovaci rozdily -192 -
14 Nerozdél. zisk nebo neuhr. ztrdta predchozich ucetnich obdobf nnz -
15 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi -7 269 nnz
Pasiva celkem 37 079 35 852
tis. K¢ Poznamka 2007 2006

PODROZVAHOVA PASIVA
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 18 37 285 538 34192 088
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK 2007

tis. K¢ Poznamka 2007 2006
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 4 244 521
4 Vynosy z poplatkl a provizi 5 52 296 47 540
5 Néklady na poplatky a provize 5 -71778 -1220
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 -10 -6
7 Ostatni provozni vynosy 7 179 730
8 Ostatni provozni ndklady 7 -1094 =31
9 Sprdvni naklady 8 -51108 -30 819
v tom: a) ndklady na zaméstnance - -32 827 -21216
z toho: aa) mzdy a platy - -23 564 -15 528
ab) socidlni a zdravotni pojistén{ - -8 097 -4 734
b) ostatni spravni ndklady - -18 281 -9 603
11 Odpisy, tvo’rba a pquiitl’ rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému _ - 1191
a nehmotnému majetku
19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim - -7 260 15 244
23 Dail z pFijma - -9 -4127
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni - -7 269 117

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM
KAPITALU ZA ROK 2007

tis. Ké Zakladni Emisni Rezerv. Zisk HV Kapitalové Celkem
kapital azio fondy (ztrata) minul.obd. fondy
Zistatek k 1. 1. 2006 10 487 77 2 056 45 937 - = 58 557
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobf - - - nnz - - nn7z
Dividendy - = - -45 895 - = -45 895
Pievody do fondd - = M4 -4 - - -
Ostatnfi transakce - = - =l - = -1
ZUstatek 31. 12. 2006 10 487 77 2 097 117 - - 23778
Zistatek k 1. 1. 2007 10 487 77 2 097 117 - = 23778
Cisty zisk/ztrata za Gcetnf obdobf - - - -7 269 nnz 3848
Dividendy - - - - - - -

PFevody do fondl - - - - - - -
Ostatni transakce - - - 17 -192 -11309
Zustatek 31. 12. 2007 10 487 77 2 097 -7 269 nnz -192 16 317
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31.12. 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNIi AKTIVITY SPOLECNOSTI

Zalozeni spole¢nosti

AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,,spole¢nost”) vznikla k 1. lednu 2002 pfeménou pravni formy spole¢nosti
Credit Suisse Asset Management (Praha) s.r.o., kterd byla zaloZzena na zdkladé zakladatelské smlouvy
ze dne 4. zafi 1995 a podle rozhodnuti valné hromady spole¢nikd spole¢nosti Credit Suisse Investment
Management (Nederland) Holding B.V., v souladu se zdkonem ¢. 513/1992 Sb., Obchodnim zakonikem.
Spolec¢nost byla zapsdna do obchodniho rejstfiku dne 18. Fijna 1995.

1. ledna 2006 doSlo ke zméné ndzvu spolecnosti z Credit Suisse Asset Management (Praha) a.s.
na Winterthur Asset Management (Praha) a.s. rozhodnutim vlastnika. Zména ndzvu spolecnosti byla
zapsana do obchodniho rejstfiku dne 1. ledna 2006.

V roce 2006 obdrZela spole¢nost Winterthur Asset Management (Praha) a.s. povoleni Ceské n&rodni banky
k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti a ke dni 25. Fijna 2006 byla zména pfedmétu podnikdni a zména obchodnfi
firmy na Winterthur Asset Management (Praha) investi¢ni spole¢nost a.s. zapsana do obchodniho
rejstriku.

Ke dni 2. ledna 2007 byla do obchodniho rejstfiku zapsdna zména obchodni firmy z Winterthur Asset
Management (Praha) investi¢ni spolec¢nost a.s. na AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Dne 13. 4. 2007 spole¢nost zfidila v souladu s ustanovenim zdkona ¢. 513/1991 Sh. Obchodniho zakoniku
na Slovensku organizacni slozku.

Nazev a sidlo organizacni slozky:

AXA investi¢ni spolecnost a.s., organizacna zloZka Slovensko
Laurinska 18

811 O1 Bratislava

ICO: 36 770 540

V roce 2007 spole&nost zaloZila 6 podilovych fondd, z nich? 5 fondd vzniklo na zakladé povoleni Ceské
nédrodni banky ¢&.j. 41/N/173/2006/6 dne 19. 2. 2007 a posledni AXA Realitni fond vznikl dne 9. 8. 2007 dle
povoleni ¢.j. 2007/12943/540.

N&zev zfizenych podilovych fondl a jejich charakteristika:

Cista hodnota  Vydané mnozstvi

aktiv k 31. 12. podilovych listd

2007 v tis. K¢
AXA CZK Konto, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. 292144 287 306 264
AXA SKK Konto, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spolecnost a.s. 322159 326 565 823
AXA CEE Dluhopisovy fond, otevFeny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. 70 012 71215 688
AXA CEE Akciovy fond, otevi‘eny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. 172 594 159 713 778
AXA Corporate Fund, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. 142 444 142 060104
AXA Realitni fond, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spolecnost a.s. 155 843 187 177 517

Cilem podilovych fondd je rdst hodnoty podilovych listd podilnikl realizaci investic do finan¢nich
instrumentt uréenych statutem podilového fondu.
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Predmét podnikani spolecnosti
kolektivni investovani spoclivajici ve vytvareni a obhospodafovani podilovych fondd, nebo
v obhospodarovani investi¢nich fondd na zakladé smlouvy o obhospodafovani
obhospodarovani majetku zdkaznika na zakladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni nastroj.

Struktura vlastnikd spoleénosti
Jedinym vlastnikem spolecnosti je AXA Zivotni pojistovna a.s. (dfive Winterthur pojistovna a.s.), ktery

totozné.

Na konci roku 2006 byl Uspé&3Sné dokoncen prodej Winterthur Group. Novym 100% akcionafem
Winterthur Group se stala spoleCnost AXA, nejvétsi evropska pojistovna.

Sidlo spolecnosti
Lazarska 13/8
Praha 2

Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2007
Predstavenstvo:

predsedkyné predstavenstva

Ing. Kamila Horackova, Malé Kysice

¢len predstavenstva

Ing. Lubor Vrlak, Cadca

Dozorci rada:

Ing. Petr Zaluda, Brno

Jan Willem Frederick Wynaendts, Svycarské konfederace
Ing. Roman Vokalek, Cisovice

Vedouci osoby k 31. prosinci 2007:
Jméno: Ing. Kamila Horackova
Funkce ve spolec¢nosti:

Predsedkyné predstavenstva
Reditelka spole¢nosti

Chief Investment Officer

Jméno: Ing. Lubor Vrldk
Funkce ve spole¢nosti:
Clen predstavenstva a vedouci organizacni sloZky spole¢nosti ¢inné ve Slovenské republice

Jméno: Mgr. Hani Himmat
Funkce ve spole¢nosti:
Vedouci oddéleni obhospodarovéani majetku zédkazniku

Zmény v zaznamech v obchodnim rejstriku
Ke dni 1. ledna 2006 byla do obchodniho rejstfiku zapsdna zména obchodni firmy z Credit Suisse Asset
Management (Praha) a.s. na Winterthur Asset Management (Praha) a.s.

Ke dni 25. fijna 2006 byl v obchodnim rejstfiku vymazan predmét podnikani:

Poskytovani hlavnich investi¢nich sluZeb podle zdkona ¢. 256/2004, o podnikani na kapitdlovém trhu:

a) prijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se investi¢nich instrumentd na Gcet zdkaznika

b) provadé&ni pokynd tykajicich se investi¢nich instrumentd na cizi Ucet

¢) obhospodarovani individudlnich portfolii na zdkladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujedndni se
zakaznikem, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim.
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Poskytovani doplrikovych investi¢nich sluzeb podle zdkona ¢. 256/2004, o podnikdni na kapitdlovém

trhu:

a) prijimani a predavani pokynd tykajicich se investi¢nich néstrojd, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle & 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona

b) poradenskd ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd.

Ke dni 25. fijna 2006 byl v obchodnim rejstfiku zapsan predmét podnikani:

+ kolektivni investovani spocivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondd, nebo
v obhospodarovani investi¢nich fondd na zékladé smlouvy o obhospodafovani

+ obhospodarovani majetku zdkaznika na zdkladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soucdsti majetku
investi¢ni nastroj

Ke dni 2. ledna 2007 byla do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy z Winterthur Asset
Management (Praha) investi¢ni spole¢nost a.s. na AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

2. ZAKLADNIi UCETNIi POSTUPY POUZiVANE SPOLECNOSTI

Vychodiska pro pfipravu fadné Gcetni zavérky

Uketni zavérka byla pripravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Ucetnictvi
a prislugnymi narizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech
¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojt
ocefiovanych redlnou hodnotou a na principu nepretrzitého trvani spole¢nosti.Tato Ucetni zavérka je
pripravend v souladu s vyhladskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&j$ich predpis(,
kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah (dajl ke zverejnéni
pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit vyplyvajicich z udéleného opravnéni pro vykondvani ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti, resp. drive obchodnika s cennymi papiry, spole¢nost v rdmci své podnikatelské
¢innosti neposkytuje Gvéry a nepfijima vklady, neprovddi devizové obchody, neobchoduje s derivaty
na vlastni Ucet a nevstupuje do takovych transakci, které by byly v rozporu s udélenym oprdvnénim pro
vykonavani ¢innosti investi¢ni spolecnosti, resp. dfive obchodnika s cennymi papiry. Z vySe uvedenych
dlvodd pfiloha ucetni zavérky poskytuje informace pouze o &innostech, které spole¢nost provadéla
v souladu s oprdvnénim pro vykondvani ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, resp. dfive obchodnika s cennymi
papiry.

Ke konci roku 2007 se spolecnost prevdazné zaméfovala na obhospodafovani investi¢nich portfolii
letech spole¢nost podnikala v oblasti obhospodaFfovaniindividudlnich portfolii a poskytovani doplfikovych
investi¢nich sluzeb.

Ke konci roku 2006 spolec¢nost nevytvorila ani neobhospodarovala Zadny fond kolektivniho investovani.
V roce 2007 spole¢nost zaloZila a obhospodarovala $est podilovych fondd kolektivniho investovani.

Vedeni Gcetnictvi
Ucetni zavérka spole&nosti byla pFipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi G&etnimi metodami:

a) Okamzik uskute¢néni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den provedeni platby,
popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zprdvy doslé od banky, den sjednan{
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo
prevzeti zaruky, popt. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporddani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Uctech.
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b) Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry prijaté spole¢nosti do Uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou Uc¢tovany v redinych hodnotdch
a evidovany na podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do sprdvy a k ulozeni”. Cenné
papiry prfevzaté spoleCnosti za Ucelem jejich obhospodafovani jsou Gctovany v realnych hodnotdch
a evidovany na podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty prevzaté k obhospodarovani*.

¢) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohleddvkdam opravné poloZky. Opravné poloZzky vytvarené na vrub ndkladd jsou vykazany v poloZce
. Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a pohleddvkdm ze zaruk" v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu dariové povinnosti.

Pokud dojde k trvalému sniZzeni hodnoty téchto pohleddvek, provede spoleCnost odpis. Odpisy
nedobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v poloZce ,,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv
k pohleddvkdm a zarukdm" vykazu zisku a ztraty. V této poloZce se také o stejnou &astku sniZuji
rezervy a opravné poloZky. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zdrukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek".

d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym c¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvorf

v pripadé, pro ktery plati ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plinit, kterd je vysledkem minulych udalosti

b) je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vy7ada si odliv prostiedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vy3si nez 50%

c) je mozné provést primérené spolehlivy odhad pInéni.

Spole¢nost tvofi rezervu na dafiovou povinnost z titulu dané z pFijmd prévnickych osob.

e) Dlouhodobd hmotnd a nehmotna aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G¢tovan v historickych cendch a odpisovan po odhadovanou
dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Majetek Doba tUcetniho odpisovani

Zafizeni kancelare 3-4 roky
Hardware 3-4 roky
Osobni automobil 3-4 roky
Inventar 5-6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz8i nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou niZsi
neZ 40 000,- K& je U¢tovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pokud doba pouzitelnosti je
krats$i nez 1rok.

f) Prepocet cizi mény

Transakce v cizi m&né jsou prevadény pouZitim dennich sménnych kurz@ CNB ke dni uskute&nénf
Ucetniho pfipadu. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou prepo&itadvéna do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném CNB platnym k datu
Gcetni zavérky. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty spole¢nost zauc¢tuje na Gcty nakladd nebo vynosda.

g) Zdanénf

Dafiovy zdklad pro dafi z pfijmG se propo¢te z hospodaiského vysledku b&Zného obdobi pFipoctenim
dafové neuznatelnych nédklad( a odeltenim vynosU, které se nezahrnuji do zékladu dané z pfijmd
pravnickych osob, zéklad dané je ddle upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozend dafi vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi Uletni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazku
s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich U¢etnich obdobich.
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3. ZMENY UCETNICH METOD

J&etni metody pouZivané spole¢nosti v roce 2007 se v porovnani s pfedchazejicimi lety nezmé&nily.

4. PREHLED VYNOSU A NAKLADU Z BANKOVNICH UCTU

tis. Ké 2007 2006
Vynosy z Grokd z vkladd 244 521

Néklady na droky z Gvérl _ _

Cisty urokovy vynos 244 521

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké 2007 2006
Vynosy z poplatkd a provizi z obhospodafovani, spravy, uloZeni a Gschovy hodnot 52 296 47 540
Celkem 52 296 47 540
Ndklady na poplatky a provize

Ostatnfi 7778 1220
Celkem 7778 1220

6. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 2007 2006
Kurzové rozdily -10 -6
Celkem -10 -6

7. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 2007 2006

Ostatni provozni vynosy

z prodeje hmotného majetku - 10

vratka pendle - -

ostatnf 179 720
Celkem ostatni provozni vynosy 179 730
Ostatni provozni ndklady

z prodeje nebo vyFazeni hmotného majetku 854 60
ostatnf 240 251
Celkem ostatni provozni naklady 1094 31
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8. MZDOVE A OSTATNIi SPRAVNiI NAKLADY

a) mzdové naklady

Primérny Mzdové naklady Socialni a zdravotni
pocet osob a odmény pojisténi
2007
Zaméstnanci 19 13 370 2273
Vedouci pracovnici a statutarni organy 3 10194 5824
Celkem 22 23 564 8 097
2006
Zaméstnanci n 6 336 2215
Vedouci pracovnici a statutarni organy 3 9192 2519
Celkem 14 15 528 4734

Clen@im statutdrnich organl spole¢nosti byla vyplacena odména ve vyii 3 524 tis. K& nebyly jim
poskytnuty Zadné Uvéry a zdruky; zaméstnanci a vedouci pracovnici neobdrzeli Zddnou odménu nebo
pozitek vdzany na vlastni kapitdl spole¢nosti.

b) ostatni spravni nadklady

tis. Ké 2007 2006
Poplatky a jiné platby: Komise pro cenné papiry a Garan¢ni fond 1197 969
Najemné 1042 589
Konzultace a jiné poradenstvi 4765 3562
Audit, danové a pravni poradenstvi 1844 719
Ostatni sluzby 9433 3764
Ostatni spravni naklady celkem 18 281 9 603

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2007 2006
ZUstatky na b&Znych Gctech 16 081 2735
Terminované vklady - 18 916
Celkem 16 081 21 651

10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ software Celkem
Porizovaci cena
ZUstatek k 31. prosinci 2006 - -

PFirGstky 187 187
Ubytky _ _
ZUstatek k 31. prosinci 2007 187 187
Opravky

ZUstatek k 31. prosinci 2006 - -
PFirGstky 4 4
Ubytky - -
ZUstatek k 31. prosinci 2007 4 4

Zstatkova hodnota
K 31. prosinci 2006 - -
K 31. prosinci 2007 183 183




11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Auta Hardware Zarizeni Inventar

Umélecka dila

Celkem

Porizovaci cena

ZUstatek k 31. prosinci 2006 2 616 550 409 557 176 4308
PFirGstky 1830 61 - - - 1891
Ubytky -1000 -21 - - 1021
ZUstatek k 31. prosinci 2007 3 446 590 409 557 176 5178
Opravky
ZUstatek k 31. prosinci 2006 1159 413 280 513 - 2 365
PFirGstky 1420 83 54 10 - 1567
Ubytky 1729 -21 - - -1750
ZUstatek k 31. prosinci 2007 850 475 334 523 - 2182
Zistatkova hodnota
K 31. prosinci 2006 1457 137 129 44 176 1943
K 31. prosinci 2007 2596 n5 75 34 176 2996
12. OSTATNI AKTIVA
tis. Ké 2007 2006
Pohleddvky z provizi z obhospodarovani 12 366 n726
Ostatni pohleddvky 4981 375
Zasoby 53 -
Celkem 17 400 12 101

Céastka 12 366 tis. K& (2006: 11 726 tis. K&) predstavuje pohleddvky z obhospodafovani portfolia AXA

Zivotni pojistovna a.s. a AXA penzijni fond a.s.

13. OSTATNI PASIVA

tis. Ké 2007 2006
Zavazky z obchodniho styku 2034 1296
Z&vazky vici zaméstnancim 14 579
Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojistén{ 27 481
Zavazky k finan¢nimu Gfadu 57 203
Dohadné ucty pasivni 18 530 8 469
Celkem 20762 11028

Céstka 18 530 tis. K& (2006: 8 4609 tis. K&) predstavuje predeviim dohady na mzdové bonusy ve vysi
11 847 tis. KC (2006: 5 961 tis. K¢) a pfispévek do Garancniho fondu ve vySi 1 046 tis. K¢ (2006: 951 tis.
K¢) a zbyvajicich 5 637 tis. KE (2006: 1 557 tis. KE) jsou béZzné provozni dohadné polozky.

14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

k 31. prosinci 2007 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
AXA Zivotni pojistovna a.s. (dfive Winterthur pojistovna a.s.) 5387 4 408 - 843
AXA Ceska republika s.r.o. (difve Winterthur Ceska republika s.r.o.) - 6292 - 374
AXA penzijni fond a.s. (dfive Winterthur penzijni fond a.s.) 44 019 1042 123 -
Celkem 49 406 11742 123 1217

Déle spole¢nost evidovala ¢astku 785 tis. K& jako z&vazek AXA Ceskd republika s.r.o. jako souc¢ast
dohadu pasivnich, tato ¢astka byla zu¢tovédna v roce 2008.
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k 31. prosinci 2006 Vynosy Ndklady Pohleddvky Zavazky
AXA Zivotni pojistovna a.s. (diive Winterthur pojistovna a.s.) 5056 549 - 31
AXA Ceska republika s.r.o. (d¥ive Winterthur Ceska republika s.r.0.) - 3228 - 26
AXA penzijni fond a.s. (dfive Winterthur penzijni fond a.s.) 40 319 522 84 -
Celkem 45 375 4 299 84 57

15. ZAKLADNI KAPITAL

Slozeni akcionaru spoleénosti:

Jedinym akcionarem je spoleCnost AXA Zivotni pojistovna a.s. (dfive Winterthur pojistovna a.s.), kterd

odkoupila dne 2. srpna 2004 stoprocentni podil od dFivéjsiho vlastnika spole¢nosti Credit
Management (Nederland) Holding B.V.

Suisse Asset

Zakladni kapital spolecnosti je tvofen 10 487 ks zaknihovanymi akciemi ve jmenovité hodnoté jeden tisic

K¢ a byl pIné splacen.

16. VLASTNI KAPITAL

Ostatni
kapital.
fondy

HV

bézného
obdobi

HV
minulého
obdobi

Rezerv
fond

Emisni
azio

Zakladni
kapital

ni Celkem

Zustatek k 31. prosinci 2006 10 487 77 nnz - - 2 097 23778
Pridél do rezervniho fondu - - - - - - -
Nerozdéleny zisk - - -nnz nnz - - -
Vyplata dividendy - - - - - - -
Zisk za rok 2007 - - -7 269 - - - -7 269
Ostatni transakce - - - - -192 - -192
Zistatek k 31. prosinci 2007 10 487 77 -7 269 117 -192 2 097 16 317
Spole¢nost za rok 2007 zalctovala ztrdtu ve vysi 7 269 tis. K& (2006: zisk 11 117 tis. K&). Vedeni

spole¢nosti pfedpokladd zapocet této ztraty s nerozdélenym ziskem pfedchozich ucetnich obdobi.

17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

a) Splatna dan z pFijma

tis. Ké 2007 2006
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobfi pred zdanénim -7 260 15 244
Danové neodcitatelné naklady - 4372
Prijmy nepodIiéhajici zdanénf - 1754
Mezisoucet -7 260 17 862
Dan vypoétena pri pouZiti platné danové sazby -7 260 4 287
Uprava pFi zpracovani dafiového piiznani -9 -160
Danovy naklad -7 269 4127

Spole¢nost odhaduje k datu Gcéetni zavérky dafovou ztratu z titulu dané z pfijmG pravnickych osob
ve vy$i 7 269 tis. K¢. Spole€nost odvedla v prab&hu roku 2007 na zalohdch k dani z pfijmd prdvnickych

osob 3 523 tis. KC.

b) OdloZeny dafnovy zavazek/pohledavka
OdloZené dané z pFijmu jsou pocitany ze viech dolasnych rozdilG za pouZiti aktudini d
Spole¢nost nevykazuje Zddnou odloZenou danovou pohleddvku/zavazek z titulu docasnyc

anové sazby.
h rozdild.
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18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2007 2006
PenézZni prostredky 4 497 987 3794753
Pokladni¢ni poukazky 1698 820 251671
Dluhové cenné papiry 24 314 036 21432 302
Akcie 3377752 3404783
Podilové listy 3396943 2 872 390
Ostatni aktiva - 176 189
Celkem 37 285 538 34192 088

19. FINANCNi NASTROJE TRZNi RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trznim rizikGm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Spolec¢nost uklada své prostredky na terminovand depozita.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplsobu financovani aktivit spole¢nosti a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spole¢nosti ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti
likvidovat / prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spole¢nost md pFistup k diverzifikovanym zdrojum financovani. Spole€nost drzi jako soucdst své strategie
fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, jako jsou Ulozky na terminovanych
vkladech nebo podilové listy.

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkd spoleénosti

k 31. prosinci 2007 do od 3 mésici od 1 roku LET| bez
do 1 roku do 5 let 5 let specifikace

Pokladni hotovost 51 - - - - 51
Pohleddvky za bankami 16 081 - - - - 16 081
Hmotny majetek - - - - 2996 2996
Nehmotny majetek - - - - 183 183
Ostatni aktiva 17 400 - - - - 17 400
Néklady a pfijmy pristich obdobi - 368 - - - 368
Aktiva celkem 33532 368 - - 3179 37 079
Ostatni pasiva 20762 - - - - 20762
Rezerva na dafi z pfijmd prav.osob - - - - - -
Zavazky celkem 20762 - - - - 20 762
Rozdil 12770 368 - - 3179 16 317
Kumulativni rozdil 12770 13138 13138 13138 16 317 -
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k 31. prosinci 2006 od 3 mésici od 1 roku bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace
Pokladni hotovost 45 - - - - 45
Pohleddvky za bankami 21651 - - - - 21651
Hmotny majetek - - - - 1943 1943
Ostatni aktiva 12101 - - - - 12101
Néklady a prijmy pFiStich obdobf 12 - - - 12
Aktiva celkem 33909 - - - 1943 35 852
Ostatni pasiva 1028 - - - - 1028
Rezerva na daf z pFijmd prav. osob - 1046 - - - 1046
Zavazky celkem 11 028 1046 - - - 12 074
Rozdil 22 881 -1 046 - - 1943 23778
Kumulativni rozdil 22 881 21835 21835 21835 23778 -

Spole¢nost ve vySe uvedenych tabulkdch nevykazuje Udaje tykajici se zakladniho kapitalu, rezervnich
fondl a nerozdéleného zisku/ ztraty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur¢it dobu splatnosti.

Urokové riziko

NiZe uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové& citlivymi aktivy a zdvazky spole¢nosti. Ugetn(
hodnota téchto aktiv a zdvazk( a nomindini (pomysind) hodnota Urokovych derivatl je zahrnuta
do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které
nastane dfive. Z divodu ocCekdvaného predtasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou
néktera aktiva nebo zdvazky alokovany do jednotlivych obdobi na zdkladé odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zavazk( spoleénosti

k 31. prosinci 2007 do od 3 mésicd od 1roku LET] bez

3 mésicu do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
Pohleddvky za bankami 16 081 - - - - 16 081
Aktiva celkem 16 081 - - - - 16 081

Ostatni Urokové citlivd pasiva - - - - _ _

Zavazky celkem - - - - - -

Rozdil 16 081 - - - - 16 081

Kumulativni rozdil 16 081 16 081 16 081 16 081 16 081 -

k 31. prosinci 2006 do od 3 mésicid od 1 roku bez Celkem
3 mésicu do 1 roku do 5 let specifikace

Pohleddvky za bankami 21651 - - - - 21651

Aktiva celkem 21651 - - - - 21651

Ostatni Urokové citlivd pasiva - - - - _ _

Zavazky celkem - - - - - -
Rozdil 21651 - - - - 21651
Kumulativni rozdil 21651 21651 21651 21651 21651 -

Spolecnost ve vySe uvedenych tabulkdch vykazuje pouze Urokoveé citlivd aktiva a pasiva.
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Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch v¢etné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici spole¢nosti
vU¢i ménovym rizikdm. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo

ve vykazu zisku a ztraty. Cizoménové polozky jsou tvofeny pouze pokladnimi hodnotami.

Devizova pozice spolecnosti

k 31. prosinci 2007 CZK SKK EUR NOK CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 33 868 7 6 16 3 33 900
Pokladni hotovost 19 7 6 16 51
Pohleddvky za bankami 16 081 - - - - 16 081
Ostatni aktiva 17 400 - - - - 17 400
Naklady a pfijmy pristich obdobi 368 - - - - 368
Rozvaha - pasiva 20 762 - - - - 20 762
Ostatni pasiva 20762 - - - - 20762
Cista devizova pozice 13 106 7 6 16 3 13 138
k 31. prosinci 2006 CZK SKK EUR NOK CHF Celkem
Rozvaha - aktiva 33 889 2 - 16 2 33909
Pokladni hotovost 25 2 - 16 2 45
Pohleddvky za bankami 21651 - - - - 21651
Ostatni aktiva 12101 - - - - 12101
Néklady a pfijmy pristich obdobi 12 - - - 12
Rozvaha - pasiva 11 028 - - - - 11 028
Ostatni pasiva 11028 - - - - 11028
Cista devizova pozice 22 861 2 - 16 2 22 881

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni spole¢nosti nejsou zndmy zadné skutecnosti, které by vyznamnym zpUsobem ovlivnily finan&ni

pozice spole¢nosti k datu sestaveni Ucetni zavérky.

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2007
AXA CZK Konto

. OBECNY OBSAH

1.1 Charakteristika a hlavni aktivity
AXA CZK Konto, otevreny podilovy fond AXA investi¢ni spolecnost a.s. (,,fond"” nebo ,,spole¢nost"), byl zalo-
Zen jako otevreny podilovy fond spole¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,,investi¢ni spole¢nost”).

Investi¢ni spole¢nost obhospodarovala majetek v podilovém fondu v souladu se zdkonem ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani (,,Zdkon").

Investi¢ni spole¢nost shromazduje na Ucet fondu penézni prostfedky vyddvanim podilovych listd fondu
za UcCelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.

Rozhodnuti o povolen( k vydavani podilovych listl bylo vydano dne 19. Gnora 2007 Ceskou narodni bankou
¢.j. 41/N/173/2006/6, rozhodnuti nabylo pravni moci dne 19. Ginora 2007, ktery je dnem zaloZeni fondu.

Podilové listy jsou vydany v zaknihované podobé v nominalni hodnoté 1K¢.

Investi¢ni spole¢nost bude na Géet fondu v souladu se statutem investovat pouze do dluhopist a jinych
cennych papirl s pevnym vynosem a déle do hotovostnich prostfedkd. Investi¢ni spole¢nost mize pro
fond uzavirat derivdtové obchody jen k omezeni rizik z nepfiznivého vyvoje kurzd cennych papirl nebo
urokovych mér v souvislosti s obhospodafovanim majetku v tomto fondu. Majetek fondu bude struktu-
rovdn tak, aby byla zajisténa minimalizace investi¢niho rizika, nejvy$si mozny rdst hodnoty vlastniho
kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list a soulad se Zakonem a dalS$imi pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Portfolio fondu bude strukturovdno tak, aby doslo k rozlozenf rizika.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby podle smlouvy
o vykonu funkce depozitare, jejiz posledni znéni bylo podepsdno dne 28. listopadu 2006 (,,depozitar").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o Géetnictvi a pFi-
slusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Z&vérka byla zpracovéna na principech
¢asového rozliseni ndkladl a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan&nich néstrojd oce-
fovanych redlnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka je pripravend v souladu s vyhldgkou MF CR €& 501/2002 Sb., ve znéni pozd&jich
predpisd, kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o G€etnictvi, ve znéni pozdéj-
Sich predpis(, pro banky a nékteré financni instituce.

V priib&hu roku 2007 fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice.

1.2 Z&sadni Gcetni postupy pouzivané fondem

a) Den uskutecnéni Gcetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute&néni ucetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den provedeni platby,
popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popr. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky,
popf. Gvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddani (spotové operace) a dale
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporaddni obchodu
zalctovany na podrozvahovych Uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast spolecnost odlctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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b) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvéarené na vrub ndkladd jsou vykazany v poloZce
. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam a pohleddvkdm ze zaruk"” v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu danové povinnosti.

c) Prepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. V prib&hu roku 2007 fond neprovadél z4dné transakce v cizi méné.

d) Zdanénf

Dafiovy zdklad pro dafi z pfijmG se propocte z hospodéiského vysledku b&zného obdobi pFipoctenim
dafové neuznatelnych ndkladd a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pFijmd, ktery je ddle
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozend daf vychdzi z veskerych do€asnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazku
s pouzitim oekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené dafiové pohleddvce se Uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.

e) Vypocet hodnoty vlastniho kapitalu
Hodnota vlastniho kapitalu fondu je stanovovdna denné v souladu se Zdkonem.

f) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény Gcetnich metod

PoloZky z jiného Ucetniho obdobfi, neZ kam dafiové a Gcetné patfi, a zmény Gcetnich metod jsou Uctovany
jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb U¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdé&leného
zisku nebo neuhrazené ztrdty z pfedchozich obdobi" v rozvaze spolecnosti.

g) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd
a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nédkladd nebo vynost

b) realizovatelnych cennych papirQ

¢) cennych papird drzenych do splatnosti

d) dluhovych cennych papir pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Gctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo &Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovdny
v pofizovaci cené.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papirQ
ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm ndkladd nebo vynosl jsou ocefiovany redinou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhldSend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud fond prokdZze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirt jsou rediné
hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spIinény poZadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. fond neprokdZze, Ze za trzni cenu je
moZné cenny papir prodat), redind hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mite Ucasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jedna
0 akcie, mife Ucasti na vliastnim kapitadlu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy, a sou¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirlm jsou tvoreny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.
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1. OSTATNI UDAJE

11.1 Urokové vynosy

2007 2006
Vynosy z Grok{ 4542 -
z toho z dluhovych cennych papirt 3161 -

Ndklady na uroky - -

dluhové cenné papiry - -

Cisty drokovy vynos 4542 -

I1.2 Vynosy a ndklady na poplatky a provize

2007 2006

Vynosy z poplatkd a provizi - -

Néaklady na poplatky a provize - -

za vykon funkce depozitdre - -

o)}
|

ostatni

Celkem 6 -

VySe Uplaty depozitéfi je stanovena na zdkladé primérné hodnoty vlastniho kapitdlu fondu za Gcéetni
obdobi a ¢ini 0,05 % pramérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu za Gcetni obdobi. V roce 2007 poplatek
depozitdri hradila investi¢ni spole¢nost.

11.3 Spravni naklady

2007 2006

Néklady na obhospodarovani majetku fondu 440 -

Néklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi - -
Celkem 440 -

Pro urleni vySe Uplaty za obhospodafovani majetku fondu se vychdzi z prdmérné hodnoty vlastniho
kapitdlu fondu za pfislusné ucetni obdobi, pficemz ¢astka Uplaty mdze dosdhnout nejvyse 2% prdmérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Celkovy poplatek za audit, pravni a darfiové poradenstvi fondu
byl v roce 2007 pIné hrazen investi¢ni spole¢nosti.

Fond nemél v roce 2007 Zadné zaméstnance. ManaZer fondu je zaméstnancem investi¢ni spole¢nosti.

11.4 Pohledavky za bankami

2007 2006

Pohleddvky za bankami

ZUstatky na béznych Gctech -229 -
Terminované vklady 67 628 -
Celkem 67 399 -

Zaporny zUstatek na b&Znych Gétech je tvofen hodnotou dosud nezalcétovanych prevod(d penéznich
prostfedkd ve vy$i 540 tis. K& pfi pofizeni investic a ¢astkou na béZznych Gcétech fondu ve vysi 311 tis. K.
Tento zUstatek vznika jednodennim zpoZdénim pfi G¢tovani bankovniho vypisu investovanych penéznich
prostFedka.

11.5 Ostatni aktiva

2007 2006

Ostatni aktiva

pohleddvka za obchodnikem s cennymi papiry 749 -
Celkem 749 -
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11.6 Dluhové cenné papiry
a) Klasifikace dluhovych cennych papirQ do jednotlivych portfolii podle zdméru fondu

2007 2006

Dluhové cenné papiry

ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm nédkladd a vynost 227 511 -
Celkem 227 511 -

Uetni hodnota dluhovych cennych papird zahrnuje alikvotni Grokovy vynos k datu Géetni zavérky
ve vysi 937 tis. K¢ (2006: 0 K&).

b) Analyza dluhovych cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nékladl a vynosu

2007 2006

Vydané finan¢nimi institucemi 39 080 -
Kétované na burze v CR 16132 -
Kétované na jiném trhu CP 22948 -
Nekétované - -
Vydané nefinanénimi institucemi 97 809 -

Kétované na burze v CR - -
Koétované na jiném trhu CP 97 809 -

Nekétované - -

Vydané institucemi éinnymi v pojistovnictvi - -

Kétované na burze v CR - _

Kétované na jiném trhu CP - -

Nekétované - -
Vydané viadnim sektorem 90 622 -
Kétované na burze v CR 6 054 -

Kétované na jiném trhu CP — _
Nekétované 84 568 -
Celkem 227 511 -

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovdny predev§im na mimoburzovnim trhu (OTC)
a eurobondovém trhu.



¢) Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 (v tis. K&)

Emitent pocet ména nomindlni pofizovaci trZni cena alikvotni
ks. hodnota cena urokovy vynos
Osterreichische Volksbanken AG 60 CZK 100 5988 5985 61
Meinl European Land 4 CZK 2 000 8128 7 513 134
Ceska spofritelna, a.s. 16 CZK 1000 16 012 15 976 156
Hamburgische Landesbank 3 CZK 1000 2998 2995 40
RWE 60 CZK 100 6 027 6 009 44
Bank of America 24 CZK 250 6 000 5985 57
Goldman Sachs Group 60 CZK 100 5988 5973 41
General Electric Capital 60 CZK 100 5994 5985 12
National Grid Electricity 5 CZK 2 000 9990 9950 19
Volvo Treasury 1 CZK 10 000 10 008 9 975 14
Citigroup Funding 2 CZK 5000 10 003 9903 24
Shamrock Capital 3 CZK 2 000 6 000 6 000 44
Emerald Capital 6 CZK 1000 6 000 6 000 9
Emerald Capital 10 CZK 1000 10 000 10 000 13
ING Bank 4 CZK 2000 7936 7758 66
Severn Trent Water Util. Fin. 4 CzZK 2 000 8 000 8 000 21
Telefonica Emis SA 3 CzZK 2 000 6 000 5974 6
Fortis Finance 3 CZK 2 000 6 000 6 000 47
Ceska republika 20 CzZK 1000 19 825 19 935 -
Ceska republika 5 CzZK 1000 4953 4960 -
Ceskd republika 20 CzZK 1000 19 825 19 960 -
Ceské republika 20 CZK 1000 19 819 19 890 -
Ceské republika 20 CzZK 1000 19 656 19 824 -
City of Prague 6 CzZK 1000 6 030 6 024 29
Celkem 227 180 226 574 937

11.7 Ostatni pasiva

2007 2006

Zavazky za obhospodarovani majetku fondu 69 -
Nepfifazené platby investort 2 881 -
Neproplacené podilové listy pri zpétném odkupu 573 -
Celkem 3523 -

11.8 Kapitalové fondy, emisni azio
Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo
zahajeno dne 26. bfezna 2007.

Pocet Nominalni Emisni azio

podilovych hodnota
listh

ZUstatek k 1. lednu 2007 - - -

Podilové listy vydané 316 672 316 672 1827
Podilové listy odkoupené 29 366 29 366 -
Zistatek k 31. prosinci 2007 287 306 287 306 1827

Hodnota vlastniho kapitalu pripadajici na 1 podilovy list ¢ini k 31. prosinci 2007 1,0168 K¢.

11.9 Zisk bézného obdobi

Zisk bézného obdobi ve vysi 3 003 tis. KE (2006: OKE) je tvofen zejména dUrokovymi vynosy a naklady
za obhospodarovdni majetku ve fondu a poplatkem za ovéreni Gcetni zavérky fondu. Je zde zohlednéno
i pfecenéni cennych papird.

48  VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spolegnost a.s.



11.10 Dah z pFijmG a odloZena dafova pohledavka nebo zavazek
a) Splatna dan z prijma

2007 2006

Zisk nebo ztrata na Ucetni obdobi pred zdanénim 3003 -

Vynosy nepodléhajici zdanéni - -

Dafiové neodcitatelné naklady - -

PouZité slevy na dani a zadpocCty - -

Ostatni polozky - -
Mezisoucet 3003 -

Dan vypocténd pri pouZiti 5% sazby 150 -

z toho dari z mimorddnych poloZek - -

V roce 2007 nesla tuto dafiovou povinnost investi¢ni spole¢nost.

b) OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledavka
Fondu nevznikla k 31. prosinci 2007 odloZend dariova pohleddvka/zavazek.

11.11 Hodnoty pfedané k obhospodaFovani a podrozvahové poloZky
Fond vykazoval k 31. prosinci 2007 hodnoty pfedané k obhospodarovani do investi¢ni spole¢nosti ve vysi
294 910 tis. K. (2006: 0 KJ).

Fond k 31. prosinci 2007 neevidoval zddnd podrozvahovd aktiva a Zddnd podrozvahova pasiva.

11.12 Finanéni nastroje - trZni riziko

Trzni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢lanku 4, Informace o rizicich. Trzni riziko vyplyvajici
z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku (aktiv) fondu
je vzhledem k povaze fondu (penézniho trhu) malé (ceny dluhovych instrumentl s kratkou dobou
do splatnosti a nastroji penézniho trhu nemohou piilis kolisat).

Majetek ve fondu je pravidelné analyzovan s prihlédnutim k alokaci aktiv, vykonnosti portfolia a jeho
technickym parametrdm, jako je prdmé&rnd doba splatnosti portfolia, vdZend durace portfolia, rozloZen{
cash-flow portfolia a jeho celkova velikost.

Investi¢ni spolecnost investuje v souladu se Zdkonem a statutem fondu tak, jak je popsdno ve statutu
fondu, ¢lanku 3, Investi¢ni cile a politika.

K hlavnim investi¢nim cildm fondu patfi zejména:

+ maximalizace hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list

+ ochrana majetku ve fondu

« udrZeni vysoké likvidity

« dosazeni nebo pfekondni kratkodobych depozitnich sazeb zachovanim konzervativni praxe v oblasti
finan¢niho investovani.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze ndkup (prodej) cennych papird do majetku ve fondu se uskutecriuje

jsou prevadény na bankovni Ucet fondu u depozitare fondu.

VeSkerd investi¢ni rozhodnuti jsou zaloZena na fadné prijatém usneseni investi¢niho vyboru - z4dna
osoba neni v této zdlezitosti oprdvnéna rozhodovat samostatné.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou realizovdna prostifednictvim vybranych bank nebo obchodnikd
s cennymi papiry.

Dodrzovani limitd je zabezpe€eno kontrolni ¢innosti a dohledem depozitdfe v souladu se Zakonem
a statutem fondu.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zpdsobu financovani aktivit fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti splatit zdvazky fondu, tak schopnost fondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu
v pfijatelném casovém horizontu.

Fond ma pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovéni. K pokryti do¢asnych finanénich potieb smi
fond v souladu se zdkonem pfijimat pouze kratkodobé Uvéry s dobou splatnosti nepresahujici 6 mésicu.
Uhrnnd vy&e poskytnutych Gvérd nebo pljéek nesmi pfesadhnout 10 % hodnoty majetku ve fondu.

Zbytkova splatnost aktiv a zadvazkua fondu

Do Od 3 mésici  Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

3 mésicu do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2007

Pohleddvky za bankami 67 399 - - - - 67 399
Dluhové cenné papiry 84 568 9989 106 138 26 815 - 227 510
Ostatni aktiva 749 - - - - 749
Aktiva celkem 152 716 9 989 106 138 26 815 - 295 658
Ostatni pasiva 3522 - - - - 3522
Pasiva celkem 3522 - - - - 3522
GAP 149 194 9989 106 138 26 815 - 292136
Kumulativni GAP 149 194 159183 265 321 292136 292136 -

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje Udaje tykajici se vlastniho kapitdlu vzhledem k tomu, Ze
u ného nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko
Fond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze drzi Urocend aktiva. Aktivity v oblasti Fizeni
urokového rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv fondu v souladu se statutem fondu.

Uc&etni hodnota Urocenych aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti
nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkl fondu

Do Od 3 mésici  Od 1 roku Nad 5 let Celkem

3 mésicu do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2007

Pohleddvky za bankami 67 399 - - - 67 399
Dluhové cenné papiry 84 568 9989 106 138 26 815 227 510
Aktiva celkem 151 967 9 989 106 138 26 815 294 909
Pasiva celkem - - - - -
GAP 151967 9989 106 138 26 815 294 909
Kumulativni GAP 151967 161956 268 094 294 909 -

Fond ve vySe uvedené tabulce vykazuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva.

Ménové riziko
Fond nebyl v roce 2007 vystaven ménovému riziku. VSechna aktiva i pasiva fond vykazoval pouze
v Ceskych korunach.
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I1l. NASLEDNE UDALOSTI A VYZNAMNE SKUTECNOSTI

Vedeni investi¢ni spole¢nosti a sprdvci podilového fondu nejsou zndmy 7Zadné skutecnosti, které by
po datu Ucetni zavérky zavaznym zpusobem ovlivnily finanéni situaci spolenosti.

V Praze dne 6. Fijna 2008

ﬁf

Ing. Kamila Hordckova Ing. Lubor Vrldk
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



52

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2007
AXA SKK Konto

. OBECNY OBSAH

1.1 Charakteristika a hlavni aktivity
AXA SKK Konto, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,fond" nebo ,spolec¢nost"), byl
zalozZen jako otevreny podilovy fond spolec¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,,investi¢ni spole¢nost").

Investi¢ni spolecnost obhospodarovala majetek v podilovém fondu v souladu se zdkonem ¢. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovani (,,Zakon").

Investi¢ni spole¢nost shromazduje na Ucet fondu penézni prostfedky vyddvanim podilovych listd fondu
za Ucelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.

Rozhodnuti o povoleni k vydavani podilovych listd bylo vydéno dne 19. Ginora 2007 Ceskou narodni ban-
kou pod ¢j. 41/N/175/2006/6, rozhodnuti nabylo prdvni moci dne 19. Ginora 2007, ktery je dnem zaloZeni
fondu.

Podilové listy jsou vydany v zaknihované podobé v nomindini hodnoté 1Kc.

Investi¢ni spole¢nost bude na U¢et fondu v souladu se statutem investovat pouze do dluhopist a jinych
cennych papirl s pevnym vynosem a déle do hotovostnich prostfedkd. Investi¢ni spole¢nost miZe pro
fond uzavirat derivdtové obchody jen k omezeni rizik z nepfiznivého vyvoje kurzd cennych papirl nebo
urokovych mér v souvislosti s obhospodarovdnim majetku v tomto fondu. Majetek fondu bude struktu-
rovan tak, aby byla zajist&na minimalizace investi¢niho rizika, nejvy$si mozny rlst hodnoty vlastniho
kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list a soulad se Zakonem a dal$imi prislu§nymi pravnimi
predpisy. Portfolio fondu bude strukturovano tak, aby doSlo k rozloZeni rizika.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., vykondva funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle smlouvy
o vykonu funkce depozitare, jejiz posledni znéni bylo podepsdno dne 28. listopadu 2006 (,,depozitar").
Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o Gcetnictvi a pFi-
slusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Z&vérka byla zpracovéna na principech
¢asového rozliseni ndkladl a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan&nich nastrojd oce-
fovanych redlnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka je pripravena v souladu s vyhldgkou MF CR & 501/2002 Sb., ve znéni pozd&jich
predpisd, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Uletnictvi, ve znéni pozdéj-
Sich predpis(, pro banky a nékteré financni instituce.

V priibéhu roku 2007 fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice.

1.2 Z&sadni Gcetni postupy pouzivané fondem

a) Den uskutecnéni Gcetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni ucetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den provedeni platby,
popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zprdvy doslé od banky, den sjednan{
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popr. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky,
popf. Gvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.
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U&etni pFipady nédkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamzZiku vyporadani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast spoleCnost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi prdavy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou posuzovédny z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladd jsou vykazany v poloZce
.Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdam a pohleddvkdm ze zaruk" v analytické evidenci pro potiebu
vypoctu dafiové povinnosti.

c) Prepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou U¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce.

d) Zdanéni

Danovy zdklad pro dan z pfijm0 se propocte z hospodaiského vysledku béZzného obdobi pFipoctenim
dariové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozend dafi vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouZitim oCekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darfové pohleddvce se
Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich
obdobich.

e) Vypocet hodnoty vlastniho kapitalu
Hodnota vlastniho kapitdlu fondu je stanovovana denné v souladu se Zakonem.

f) Polozky z jiného Uc¢etniho obdobi a zmény Ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam danové a Uc¢etné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany
jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb G¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

g) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl
a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru fondu do portfolia:

a) cennych papird ocefiovanych readlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynosa

b) realizovatelnych cennych papirl

¢) cennych papird drzenych do splatnosti

d) dluhovych cennych papirl pofizenych v primérnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Gctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo d4Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany
v porizovaci cené.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papird
oceflovanych realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynosd jsou ocefiovany redlnou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhladend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud fond prokdZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirG a majetkovych cennych papirl jsou rediné
hodnoty rovny cendm dosaZzenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény poZadavky
na likviditu cennych papird.
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Neni-li mozZné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. fond neprokdze, Ze za trZni cenu je
mozné cenny papir prodat), redInd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mite Gcasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mire Ucasti na vlastnim kapitadlu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy, a sou¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné poloZzky. Opravné polozky k témto
cennym papirlm jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papira.

Il. OSTATNI UDAJE

11.1 Urokové vynosy

2007 2006
Vynosy z Grokl 8575 -
z toho z dluhovych cennych papirt 1149 -

Néaklady na troky - -

dluhové cenné papiry - _

Cisty urokovy vynos 8575 -

Spole¢nost neuplatnila nebo prominula Uroky z prodleni ve vySi O tis. KE. (2006: 0 tis. K&).

11.2 Vynosy a naklady na poplatky a provize

2007 2006

Vynosy z poplatkd a provizi - -

Néklady na poplatky a provize - -

za vykon funkce depozitdre - -
ostatni 90 -
Celkem 90 -

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdre, kterou od 28. listopadu 2006 vykondva UniCredit
Bank, plati fond poplatek, ktery je vypocitavén z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu podilového
fondu. Poplatek depozitdri ¢ini 0,05% p.a. z hodnoty vlastniho kapitalu fondu.

11.3 Spravni néklady

2007 2006

Néklady na obhospodarFovani majetku fondu 234 -

Né&klady na audit, pravni a darfiové poradenstvi - -
Celkem 234 -

Pro urleni vy$e Uplaty za obhospodafovani majetku fondu se vychdzi z prdmérné hodnoty vlastniho
kapitélu fondu za pFisludné Gc¢etni obdobi, pri¢emz ¢4stka Uplaty mdZe dosdhnout nejvyse 2% prdmérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu.

Celkovy poplatek za audit, pravni a darnové poradenstvi fondu byl v roce 2007 hrazen investi¢ni
spole¢nosti.

Fond nemél v roce 2007 ani v roce 2006 zadné zaméstnance. ManaZer fondu je zaméstnancem
investi¢ni spole¢nosti.
11.4 Pohledavky za bankami

2007 2006

Pohleddvky za bankami - _

ZUstatky na béznych Gctech 168 -
Terminované vklady 263 324 -
Celkem 263 492 -

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



11.5 Ostatni aktiva

2007 2006

Ostatni aktiva - -

pohleddvka za obchodnikem s cennymi papiry 8972 -
Celkem 8 972 -

11.6 Dluhové cenné papiry
a) Klasifikace dluhovych cennych papirQ do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

2007 2006

Dluhové cenné papiry - -

ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tdm nékladd a vynost 78 955 -

realizovatelné - -

drzené do splatnosti _ _

porizené v primarnich emisich - -

pofizené v primarnich emisich - -
Celkem 78 955 -

Uc¢etni hodnota dluhovych cennych papird zahrnuje alikvotni Grokovy vynos k datu Gcetni zavérky
ve vysi 932 tis. K¢ (2006: 0 K¢).

b) Analyza dluhovych cennych papird oceriovanych redinou hodnotou proti G¢tdm nakladi a vynost

2007 2006

Vydané finanénimi institucemi 46 733 -

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu CP 46 733 -
Nekétované - -
Vydané nefinanénimi institucemi 32 222 -

Kétované na burze v CR - -
Kétované na jiném trhu CP 32222 -

Nekdtované - -

Vydané institucemi &innymi v pojistovnictvi - -

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu CP - _

Nekétované - -

Vydané viadnim sektorem - -

Kétované na burze v CR - -

Koétované na jiném trhu CP - _

Nekdtované - -
Celkem 78 955 -

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany predevsim na mimoburzovnim trhu (OTC)
a eurobondovém trhu.
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¢) Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 (v tis. K<)

emitent pocet ména nomindlni pofizovaci trZni cena alikvotni
ks hodnota cena urokovy vynos
VSeobecna Uverovd banka 20 SKK 1000 16 367 15 831 138
Slovenska sporitelia 4 SKK 2000 6584 6332 87
Kommunalkredit Austria 2 SKK 2 000 3284 3162 9
Merrill Lynch 55 SKK 100 447 418 26
SNS Bank 55 SKK 100 4528 4 349 82
General Electric Capital 2 SKK 2 000 3281 3138 8
Abu Dhabi Commercial Bank 6 SKK 2500 12102 1849 104
Tesco 5 SKK 2 000 8128 7842 299
Emerald Capital n SKK 1000 9 065 8741 12
ING Bank 3 SKK 2 000 4922 4746 44
BMW Finance 5 SKK 2 000 8209 7915 123
Celkem - - - 80 941 78 023 932

11.7 Ostatni pasiva

2007 2006

Zavazky z obhospodarovani majetku fondu 72 -
Nepfifazené platby investort 25 865 -
Neproplacené podilové listy pri zpétném odkupu 3335 -

Ostatni zavazky - -
Celkem 29 272 -

11.8 Kapitalové fondy, emisni azio
Kapitdlové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo
zahdjeno dne 26. bi'ezna 2007.

Pocet Nominalni Emisni azio

podilovych hodnota
[H]

ZUstatek k 1. lednu 2007 - . _

Podilové listy vydané 370 996 370 996 114
Podilové listy odkoupené 44 430 44 430 -
Zlstatek k 31. prosinci 2007 326 566 326 566 1141

Hodnota vlastniho kapitdlu pFipadajici na 1 podilovy list ¢ini k 31. prosinci 2007 0,9865 K¢.

11.9 Zisk bézného obdobi

Ztrata béZzného obdobi ve vysi 5 560 tis. K¢ (2006: 0KE) je tvorena zejména Urokovymi vynosy a naklady
za obhospodarovani majetku ve fondu a poplatkem za ovéreni Gcetni zavérky fondu. Je zde zohlednéno
i pfecenéni cennych papird.

11.10 Daii z pFijmu a odloZena dafova pohledavka nebo zavazek
a) Splatna dan z prijma

2007 2006

Zisk nebo ztrata na Ucetni obdobi pred zdanénim -5 560 -

Vynosy nepodléhajici zdanénfi - -

Dafiové neodcitatelné naklady - -

PouZité slevy na dani a zapocCty - -

Ostatni polozky - -
Mezisoucet -5 560 -

Dan vypoctend pfi pouZiti 5% sazby - -

z toho dar z mimoradnych poloZek - -

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



b) Odlozeny danovy zavazek/pohleddvka
Fondu nevznikla K 31. prosinci 2007 odloZend dafiova pohleddvka/zavazek.

11.11 Hodnoty predané k obhospodarovani a podrozvahové polozky
Fond vykazoval k 31. prosinci 2007 hodnoty predané k obhospodarovani do AXA investi¢ni spole¢nost
a.s. ve vySi 342 447 tis. KC. (2006: 0 Ko).

Fond k 31. prosinci 2007 neevidoval Zddnd podrozvahova aktiva a Zddnd podrozvahovd pasiva vyjma
finan¢nich derivata.

11.12 Finanéni nastroje - trzni riziko

TrZni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢lanku 4, Informace o rizicich. Trznf riziko vyplyvajici
z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku (aktiv) fondu
je vzhledem k povaze fondu (penézniho trhu) malé (ceny dluhovych instrumentd s kratkou dobou
do splatnosti a nastroji penézniho trhu nemohou p¥ilis kolisat).

Majetek ve fondu je pravidelné analyzovan s prihlédnutim k alokaci aktiv, vykonnosti portfolia a jeho
technickym parametrdm, jako je prdmérnd doba splatnosti portfolia, vdZend durace portfolia, rozloZeni
cash-flow portfolia a jeho celkova velikost.

Investi¢ni spolecnost investuje v souladu se Zdkonem a statutem fondu tak, jak je popsdno ve statutu
fondu, ¢lanku 3, Investi¢ni cile a politika.

K hlavnim investi¢nim cildm fondu patii zejména:

« maximalizace hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list

+ ochrana majetku ve fondu

« udrzZeni vysoké likvidity

« dosazZeni nebo prekondni kratkodobych depozitnich sazeb zachovdnim konzervativni praxe v oblasti
finan¢niho investovani.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze nakup (prodej) cennych papird do majetku ve fondu se uskutecriuje

jsou prevadény na bankovni Ucet fondu u depozitare fondu.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou zaloZena na fadné prijatém usneseni investi¢niho vyboru - z4dnd
osoba neni v této zdlezitosti oprdvnéna samostatné rozhodovat.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou realizovdna prostiednictvim vybranych bank nebo obchodnikl
s cennymi papiry.

Dodrzovani limitl je zabezpeleno kontroini ¢innosti a dohledem depozitdfe v souladu se Zakonem
a statutem fondu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zpUsobu financovani aktivit fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti splatit zdvazky fondu, tak schopnost fondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu
v pfijatelném c¢asovém horizontu.

Fond mé pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani. K pokryti do¢asnych finan¢nich potfeb smfi
fond v souladu se zdkonem pfijimat pouze kratkodobé tvéry s dobou splatnosti nepresahujici 6 mésicd.
Uhrnnd vy&e poskytnutych Gvérd nebo pljéek nesmi pfesdhnout 10 % hodnoty majetku ve fondu.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazka fondu

Do Od 3 mésici  Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

3 mésict do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2007

Pohleddvky za bankami 263 492 - - - - 263 492
Dluhové cenné papiry - - 74 524 4 431 - 78 955
Ostatni aktiva 8972 - - - - 8972
Aktiva celkem 272 464 - 74 524 4 431 - 351419
Ostatni pasiva 29 272 - - - - 29 272
Pasiva celkem 29 272 - - - - 29 272
GAP 243192 - 74 524 4 431 - 322147
Kumulativni GAP 243192 243192 317 7116 322147 322147 -

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje Udaje tykajici se vlastniho kapitdlu vzhledem k tomu, Ze
u ného nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko
Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze drzi Uro¢end aktiva. Aktivity v oblasti Fizenf

urokového rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv fondu v souladu se statutem fondu.

Uc¢etni hodnota Urocenych aktiv a zavazk{ je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti
nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkd fondu

Do 3 mésicu 0d 3 mésicd 0d 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2007
Pohleddvky za bankami 263 492 - - - 263 492
Dluhové cenné papiry - - 74 524 4 431 78 955
Ostatni aktiva - - - - -
Aktiva celkem 263 492 - 74 524 4431 342 447
Ostatni pasiva 29272 - - - 29 272
Pasiva celkem 29 272 - - - 29 272
GAP 234 220 - 74 524 4431 313175
Kumulativni GAP 234 220 234 220 308 744 313175 -

Fond ve vySe uvedené tabulce vykazuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva.

Ménové riziko

Fond nebyl v roce 2007 vystaven ménovému riziku. VSechna aktiva i pasiva fond vykazoval pouze
ve slovenskych korundch.

I1l. NASLEDNE UDALOSTI A VYZNAMNE SKUTECNOSTI

Vedeni investi¢ni spole¢nosti a sprdvci podilového fondu nejsou znamy zZadné skutecnosti, které by
po datu Gcetni zavérky zavaznym zplsobem ovlivnily finan¢ni situaci spole¢nosti.

V Praze dne 6. fijna 2008

J/f/-' -hlll.-._ .'I.)"I
{ '_-firfr/y
| | .
Ing. Kamila Horackova Ing. Lubor Vrlak
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2007
AXA Realitni fond

. OBECNY OBSAH

I.1 Charakteristika a hlavni aktivity

AXA Realitni fond, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,fond” nebo ,spole¢nost"),
byl zaloZen jako otevreny podilovy fond spolecnosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,investi¢nf
spole¢nost”).

Investi¢ni spolecnost obhospodarovala majetek v podilovém fondu v souladu se zdkonem ¢. 189/2004
Sh. o kolektivnim investovani (,,Zadkon").

Investi¢ni spole¢nost shromazduje na Ucet fondu penézni prostfedky vyddvanim podilovych listd fondu
za Ucelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.

Rozhodnuti o povoleni k vydavani podilovych listd bylo vydédno dne 9. srpna 2007 Ceskou ndrodnf
bankou pod ¢j. Sp/541/255/2007/2 2007/12943/540, rozhodnuti nabylo pravni moci dne 27. srpna
2007, ktery je dnem zalozeni fondu.

Podilové listy jsou vydany v zaknihované podobé v nominalni hodnoté 1K¢.

Investi¢ni spole¢nost bude na ucet fondu v souladu se statutem investovat pouze do cennych papird
spole¢nosti, jejichz ¢innosti jsou aktivity v oblasti nemovitosti. Investuje zejména do akcii spole¢nosti,
které se zabyvaji pldnovanim, konstrukci, vlastnictvim, sprdvou, prondjmem nebo prodejem obytnych,
obchodnich nebo prdmyslovych nemovitosti a pozemkd, déle spole¢nosti podnikajici v oblasti stavebnictvi
a firmy, které se zabyvaji financovanim uvedenych aktivit. Fond rovnéZ investuje do standardnich
fondd cennych papird realitnich spole¢nosti. Fond investuje zejména do evropskych (zejména stifedni
a vychodni Evropa) spole¢nosti, ale neméa regiondini omezeni a mlze investovat i do ostatnich region(.

Majetek fondu bude v souladu s investi¢ni politikou investovan zejména do ndsledujicich druhd aktiv:
+  tuzemské akcie

zahranicni akcie

cenné papiry fondu kolektivniho investovani

vklady v bankdch

nastroje penézniho trhu

cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papirt

financ¢ni derivaty

Investi¢ni spole¢nost mize pro fond uzavirat derivatové obchody jen k omezeni rizik z nepfiznivého
vyvoje kurzl cennych papird nebo Grokovych mér v souvislosti s obhospodafovanim majetku v tomto
fondu. Majetek fondu bude strukturovan tak, aby byla zajisténa minimalizace investi¢niho rizika, nejvyssi
mozny rust hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list a soulad se Zdkonem
a dalSimi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Portfolio fondu bude strukturovano tak, aby doslo k rozlozeni
rizika.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., vykonavd funkci depozitdfe a poskytuje sluzby podle smlouvy
o vykonu funkce depozitare, jejiz posledni znéni bylo podepsano dne 28. listopadu 2006 (,,depozitar").
U&etni z&vérka byla pripravena na zakladé Gletnictvi vedeného v souladu se zdkonem o UG&etnictvi
a prislusnymi narizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana na principech
¢asového rozliseni nakladd a vynosG a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojl
oceflovanych redlnou hodnotou.
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Tato G&etni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR €& 501/2002 Sb., ve znéni pozd&j$ich
predpisd, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisd, pro banky a nékteré finanéni instituce.

V priib&hu roku 2007 fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice.

.2 Zasadni Gcetni postupy pouzivané fondem

a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zdavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z G¢tu Klienta, den pFipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivdty, den vydani nebo prevzeti zaruky,
popr. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

U&etni pFipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢dast spole¢nost oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi prdavy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohleddvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvdrené na vrub nakladd jsou vykazany v poloZce
. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohleddvkdm ze zaruk"” v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu dariové povinnosti.

¢) Prepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce.

d) Zdanéni

Dafovy zdklad pro dafi z pfijmd se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pripottenim
dariové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosd, které nepodiéhaji dani z pfijmd, ktery je déle
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozend dafi vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouZitim ocekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené dariové pohleddvce se
Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich
obdobich.

e) Vypocet hodnoty vlastniho kapitalu
Hodnota vlastniho kapitdlu fondu je stanovovdna denné v souladu se Zakonem.

f) Polozky z jiného Uc¢etniho obdobi a zmény Ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobfi, nez kam danoveé a ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou uctovany
jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb G¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

g) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd
a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nédkladd nebo vynosu

b) realizovatelnych cennych papirl

¢) cennych papird drzenych do splatnosti

d) dluhovych cennych papir( pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo &Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gctovany
v pofizovaci cené.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papirt
ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm ndkladd nebo vynosl jsou ocerfiovany redinou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhladend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud fond prokdZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirG a majetkovych cennych papirl jsou rediné
hodnoty rovny cendm dosaZzenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény poZadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. fond neprokdze, Ze za trZni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mite tGcasti na vliastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jednd
o0 akcie, mife Gcasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy, a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdim jsou tvofeny v astce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych drokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

1. OSTATNIi UDAJE

11.1 Urokové vynosy

Vynosy z Grokl 327 -

z toho z dluhovych cennych papirQ - _

Néaklady na uroky - -

dluhové cenné papiry - _

Cisty Grokovy vynos 327 -

11.2 Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkd a provizi - -

Néklady na poplatky a provize - -

za vykon funkce depozitdre - -

ostatni 2 -

Celkem 2 -

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou od 28. listopadu 2006 vykonava UniCredit
Bank, plati fond poplatek, ktery je stanoven jako % z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu. Poplatek depozitari ¢ini 0,05% p.a. z hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. V roce 2007
poplatek depozitafi hradila investi¢ni spolecnost.

11.3 Spravni ndklady

2007 2006

Néklady na obhospodarFovani majetku fondu 391 -

Néklady na audit, pravni a darfiové poradenstvi - -
Celkem 391 -
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Poplatek za obhospodaFovani majetku ve fondu placeny investi¢ni spolecnosti je stanoven maximalné
do vy3e 2,0 % p.a. z pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu.

Celkovy poplatek za audit, prdvni a dafové poradenstvi fondu byl v roce 2007 hrazen investi¢ni
spolecnosti.

Fond nemél v roce 2007 Zadné zaméstnance. ManaZer fondu je zaméstnancem investi¢ni spole¢nosti.

11.4 Pohledavky za bankami

2007 2006

Pohleddvky za bankami - _

ZUstatky na b&Znych Gctech 498 -
Terminované vklady 46 338 -
Celkem 46 836 -

11.5 Ostatni aktiva

2007 2006

Ostatnf aktiva - -

pohleddvka za obchodnikem s cennymi papiry 520 -
Celkem 520 -
11.6 Akcie
emitent pocet ks porizovaci trzni cena realna
cena hodnota

STRABAG 1000 EUR 1252 1316 1316
CA Immobilien-Anlagen 5000 EUR 1987 1940 1940
IMMOEAST IMMO 38 000 EUR 8 010 7 360 7 360
Immofinanz 14 000 EUR 3289 2559 2 559
Leasinvest Real Estate 500 EUR 1010 837 837
DIC ASSET 9 000 EUR 6 018 5074 5074
IVG Immobilien 5000 EUR 3991 3022 3022
Alstria Office REIT-Aktienges. 10 000 EUR 3549 2722 2722
Sponda Oyj 6 000 EUR 1698 1244 1244
Klepierre 6 000 EUR 6167 5 601 5 601
UNIBAIL-RODAMCO 2 000 EUR 10 289 7 801 7 801
Orco Property Group 5850 CZK 16 494 12 899 12 899
ECM Real Estate Inv 4 800 CzK 7 390 5760 5760
Dom Development 2100 PLN 2232 1509 1509
Echo Investment 1000 PLN 700 579 579
Globe Trade Centre 18 500 PLN 7030 5 864 5 864
J.W. Construction Holding 5700 PLN 2 007 1786 1786
LC Corp 70 000 PLN 1582 1553 1553
Skanska 18 800 SEK 7545 6 366 6 366
Kungsleden 23 000 SEK 6 291 4750 4750
Sistema-Hals 16 650 usD 2944 3 051 3051
SPDR InD Shs Fd 13 000 usD 15735 13 342 13 342
Celkem 117 210 96 935 96 935

11.8 Podilové listy

emitent pocet ks porizovaci trzni cena
cena
EETF FTSE EPRA Euz 2300 EUR 15 615 13 082 13 082
Celkem 15 615 13 082 13 082
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11.8 Ostatni pasiva

2007 2006

Zavazky z obhospodarovani majetku fondu 137 -

NepfiFazené platby investor( 1406 -

Neproplacené podilové listy pri zpétném odkupu - -
Celkem 1543 -

11.9 Kapitalové fondy, emisni azio
Kapitdlové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo
zahdjeno dne 1. fijna 2007.

Pocet Nominalni Emisni aZio
podilovych hodnota

listh

ZUstatek k 1. lednu 2007 - . _

Podilové listy vydané 193 042 193 042 -8 597
Podilové listy odkoupené 5 864 5864 -
Zustatek k 31. prosinci 2007 187 178 187 178 -8 597

Hodnota vlastniho kapitdlu pFipadajici na jeden podilovy list Cini k 31. prosinci 2007 0,8326 K¢.

11.10 Hospodarsky vysledek bézného obdobi

Ztrata bézného obdobi ve vysi 22 752 tis. KE (2006: 0 KE) je tvorena zejména naklady za obhospodarovani
majetku ve fondu a poplatkem za ovéreni Ucetni zavérky fondu. Je zde zohlednéno i pfecenéni cennych
papird.

11.11 Daii z pFijmu a odloZena dafovéa pohledavka nebo zdvazek

a) Splatna dan z prijma

2007 2006

Zisk nebo ztrata na ucetni obdobi pred zdanénim -22 752 -

Vynosy nepodléhajici zdanéni - -

Dafiové neodcitatelné naklady - -

PouZité slevy na dani a zapocCty - -

Ostatni polozky - -
Mezisoucet -22 752 -

Dan vypoctend pfi pouZiti 5% sazby - -

z toho dar z mimorddnych poloZek - -

b) OdloZeny darovy zdvazek/pohledavka
Fondu nevznikla K 31. prosinci 2007 odloZena danovéa pohledavka/zdvazek.

11.12 Hodnoty predané k obhospodarovani a podrozvahové polozky
Fond vykazoval k 31. prosinci 2007 hodnoty predané k obhospodarovéani do AXA investi¢ni spole¢nost
a.s. ve vysi 156 852 tis. K¢ (2006: 0 KJ).

Fond k 31. prosinci 2007 neevidoval Zadna podrozvahova aktiva a Zddna podrozvahovd pasiva.

11.13 Finanéni nastroje - trzni riziko

Trzni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢lanku 4, Informace o rizicich. Trzni riziko vyplyvajici
z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku (aktiv) fondu mize
byt vzhledem k povaze fondu podstatné.

Majetek ve fondu je pravidelné detailné analyzovan s prihlédnutim k alokaci aktiv, vykonnosti portfolia
a jeho technickym parametrim, jako je vynosnost portfolia, rozloZeni cash-flow portfolia a jeho celkova
velikost.

Investi¢ni spole¢nost investuje v souladu se Zdkonem a statutem fondu tak, jak je popsano ve statutu
fondu, ¢lanku 3, Investi¢ni cile a politika.
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K hlavnim investi¢nim cildm fondu patfi zejména:

« maximalizace hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list

+ ochrana majetku ve fondu

+ udrzZeni vysoké likvidity

+ dosazeni nebo pfekondni kratkodobych depozitnich sazeb zachovanim konzervativni praxe v oblasti
finan¢niho investovani.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze ndkup (prodej) cennych papiri do majetku ve fondu se uskutecriuje

jsou prevadény na bankovni Ucet fondu u depozitdre fondu.

VeSkerd investi¢ni rozhodnuti jsou zaloZena na fadné prijatém usneseni investi¢niho vyboru - Z4dna
osoba neni v této zdlezitosti oprdvnéna rozhodovat samostatné.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou realizovdna prostifednictvim vybranych bank nebo obchodnikd
s cennymi papiry.

Dodrzovani limitl je zabezpeleno kontrolni ¢innosti a dohledem depozitdie v souladu se Zdkonem
a statutem fondu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zpUsobu financovani aktivit fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti splatit zdvazky fondu, tak schopnost fondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu
v pfijatelném c¢asovém horizontu.

Fond ma pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani. K pokryti doasnych finan¢nich potieb smi
fond v souladu se zdkonem pfijimat pouze kratkodobé Uvéry s dobou splatnosti nepresahujici 6 mésicd.
Uhrnna vyse poskytnutych avérd nebo pljcek nesmi pfesadhnout 10 % hodnoty majetku ve fondu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkl fondu

Do Od 3 mésici  Od 1 roku Nad 5 let Bez

3 mésicu do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2007

Pohleddvky za bankami 46 836 - - - - 46 836
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni aktiva 520 - - - - 520
Aktiva celkem 47 356 - - - - 47 356
Ostatni pasiva 1543 - - - - 1543
Pasiva celkem 1543 - - - - 1543
GAP 45 813 - - - - 45 813
Kumulativni GAP 45 813 45 813 45 813 45 813 45 813

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje Udaje tykajici se vlastniho kapitdlu vzhledem k tomu, Ze
u ného nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko
Fond byl vystaven nizkému urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Uro¢end aktiva byla tvorena
hotovosti na bankovnich Uctech a kratkodobymi depozity.
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Ménové riziko
Fond byl v roce 2007 vystaven ménovému riziku. Soupis expozice vUci cizim méndm je pfiloZen
v nasledujici tabulce:

EUR SEK PLN SKK (VE)») Celkem
K 31.prosinci 2007
Akcie 39474 n1e6 1292 - 16 394 78 276
Podilové listy 13 082 - - - - 13 082
BéZzné Ucty a depozita 9 521 4 1914 4 2452
Aktiva celkem 52 565 1637 11 296 1914 16 398 93 810

Ostatni pasiva - - - _ _

Pasiva celkem - - - - -

11.14 Nasledné udalosti a vyznamné skutecnosti
Vedeni investi¢ni spole¢nosti a sprdvci podilového fondu nejsou zndmy 7adné skutecnosti, které by
po datu Uletni zavérky zdvaznym zplsobem ovlivnily finan&ni situaci spole¢nosti.

V Praze dne 6. fijna 2008

. 1)
00 U (2

Ing. Kamila Horackova Ing. Lubor Vrldk
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2007
AXA Corporate Fund

. OBECNY OBSAH

1.1 Charakteristika a hlavni aktivity

AXA Corporate Fund, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,,fond” nebo ,,spole¢nost"),
byl zaloZen jako otevreny podilovy fond spolecnosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,investi¢nf
spole¢nost”).

Investi¢ni spolecnost obhospodarovala majetek v podilovém fondu v souladu se zdkonem ¢. 189/2004
Sh. o kolektivnim investovani (,,Zadkon").

Investi¢ni spole¢nost shromazduje na Ucet fondu penézni prostfedky vyddvanim podilovych listd fondu
za Ucelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.

Rozhodnuti o povoleni k vydavani podilovych listd bylo vydano dne 19. Gnora 2007 Ceskou ndrodnf
bankou pod ¢&j. 41/N/174/2006/6, rozhodnuti nabylo prédvni moci dne 19. Gnora 2007, ktery je dnem
zalozeni fondu.

Podilové listy jsou vydany v zaknihované podobé v nominalni hodnoté 1K¢.

Investi¢ni spolec¢nost bude na Ucet fondu v souladu se statutem investovat s cilem dosahovat co
nejvy$siho dlouhodobého absolutniho zhodnoceni svéfenych prostfedkd investovanim zejména do akcif,
dluhopist, nastroju penézniho trhu a fondd kolektivniho investovani pfi dosazeni lepsi likvidity, niz&iho
rizika a vyssi diverzifikace nez pfi individudinich investicich.

Majetek Fondu bude v souladu s investi¢ni politikou investovan zejména do nasledujicich druhd aktiv:
vklady v bankdch
+  tuzemské dluhové cenné papiry
zahrani¢ni dluhové cenné papiry
tuzemské akcie
zahranic¢ni akcie
cenné papiry fondu kolektivniho investovani
nastroje penézniho trhu
cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papird
financ¢ni derivaty.

Investi¢ni spole¢nost mdzZe pro fond uzavirat derivatové obchody jen k omezeni rizik z nepfiznivého vyvoje
kurzU cennych papird nebo Grokovych mér v souvislosti s obhospodarovdnim majetku v tomto fondu.
Majetek fondu bude strukturovan tak, aby byla zajisténa minimalizace investi¢niho rizika, nejvy$si mozny
rdst hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list a soulad se Zakonem a dal3imi
pFislusnymi pravnimi predpisy. Portfolio fondu bude strukturovano tak, aby doSlo k rozloZeni rizika.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby podle smlouvy
o vykonu funkce depozitdre, jejiz posledni znéni bylo podepsano dne 28. listopadu 2006 (,,depozitar").
Uketni zavérka byla pripravena na zédkladé G&etnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Ucetnictvf
a prisludnymi narizenimi a vyhlakami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech
¢asového rozliSeni nakladi a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjich
predpisC, kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb. o Uletnictvi, ve znéni pozdéjich
predpisd, pro banky a nékteré finanéni instituce.
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V priib&hu roku 2007 fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice.

1.2 Zasadni Gcetni postupy pouzivané fondem

a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Uc¢etniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z U¢tu klienta, den pFipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky,
popF. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

U&etni pFipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast spolecnost oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovadny z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvdrené na vrub ndkladd jsou vykazany v poloZce
. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohleddvkdm ze zaruk"” v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu dafiové povinnosti.

c) Pfepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou U¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce.

d) Zdanéni

Dafovy zdklad pro dan z prijm0 se propocte z hospodaiského vysledku béZného obdobi pFipoctenim
dafiové neuznatelnych ndkladd a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pFijmd, ktery je déle
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZend dafi vychazi z vekerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zadvazku
s pouzitim ocekdvané darnové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich Ucetnich
obdobich.

e) Vypocet hodnoty vlastniho kapitalu
Hodnota vlastniho kapitdlu fondu je stanovovana denné v souladu se Zakonem.

f) Polozky z jiného Uc¢etniho obdobi a zmény Ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobfi, nez kam dafiové a Gcetné patfi, a zmény Gcetnich metod jsou Uctovany
jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb G¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

g) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v¢etné podilovych listd
a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nédkladd nebo vynosut

b) realizovatelnych cennych papirl

¢) cennych papird drzenych do splatnosti

d) dluhovych cennych papirQ pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zarfazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Gctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo d4Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany
v porizovaci cené.
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Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papirt
ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm ndkladd nebo vynosl jsou ocefiovany redinou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhldSend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud fond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirt jsou rediné
hodnoty rovny cendm dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trZzni cenu (napf. fond neprokdZe, Ze za trZni cenu je
moZné cenny papir prodat), redind hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mite Ucasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitadlu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy, a sou¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirlim jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

h) Zajistovaci derivaty

Derivatové obchody slouZi pouze ke kryti rizik vyplyvajicich ze zmén kurzovych rozdild cizomé&novych
investic, kterymi jsou zejména akcie. Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v rediné hodnoté. Zplsob
vykdzani této rediné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu zajistovaciho Ucetnictvi.

Zajistovaci G€etnictvi je moZné aplikovat, pokud:

+ je zajisténi v souladu se strategii fondu pro fizeni rizik

+ je na pocCatku zajistovaci transakce zajistovaci vztah formdainé zdokumentovan

+ je efektivita zajiStovaciho vztahu objektivné méfitelnd

+ je zajiStovaci vztah vysoce efektivni v pribéhu Gcetniho obdobi

+ se v pripadé zajisténi oCekdvanych transakci vyskyt této transakce oclekavd s vysokou
pravdépodobnosti.

V pripadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, je
zajistovana polozka také ocenovana redlnou hodnotou z titulu zajiStovaného rizika. Zisky a ztraty
z tohoto precenéni zajisStované poloZky i zajistovaciho derivatu jsou promitnuty vysledkove.

Do vykazu zisku a ztraty je zisk nebo ztrata z téchto zajistovacich derivatl zachycen ve stejném
¢asovém okamziku jako zisk nebo ztrata ze zajiStované poloZzky.

Redlnd hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako soutasna hodnota oekavanych penéznich tokl
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou€asné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované
modely jako napfiklad Black-Scholestv model pro nékteré typy opci. Do téchto ocefiovacich modeld
jsou pak dosazeny parametry zjiSténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové kFivky, volatility
pfislusnych finan¢nich néstroja atd.

Il. OSTATNI UDAJE

11.1 Urokové vynosy

2007 2006

Vynosy z Grokd 1271 -

z toho z dluhovych cennych papirQ 501 -

Néklady na droky

dluhové cenné papiry - _

Cisty Grokovy vynos 127 -
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11.2 Vynosy a naklady na poplatky a provize

2007 2006

Vynosy z poplatkd a provizi - -

Néklady na poplatky a provize - -

o
I

ostatni

Celkem 6 -

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou od 28. listopadu 2006 vykonavd UniCredit
Bank, plati fond poplatek, ktery je stanoven na zdkladé prdmérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu
za Ucetni obdobi a &ini 0,05 % prdmérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu za Gcetni obdobi. V roce 2007
poplatek depozitafi hradila investi¢ni spole¢nost.

11.3 Spravni naklady

2007 2006

N&klady na obhospodarovani majetku fondu 44 -

N&klady na audit, pravni a dariové poradenstvi - -
Celkem 44 -

Poplatek za obhospodaFovani majetku ve fondu placeny investi¢ni spole¢nosti je stanoven maximalné
do vy3e 2,0% p.a. z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu.

Celkovy poplatek za audit, prdvni a dafové poradenstvi fondu byl v roce 2007 hrazen investi¢ni
spole¢nosti.

Fond nemél v roce 2007 Zadné zaméstnance. ManazZer fondu je zaméstnancem investi¢ni spole¢nosti.

11.4 Pohledavky za bankami

relog 2006

Pohleddvky za bankami - _

ZUstatky na b&Znych Gctech 134 -
Terminované vklady 18 239 -
Celkem 118 373 -

11.5 Ostatni aktiva

2007 2006

Ostatnfi aktiva - -

pohleddvka za obchodnikem s cennymi papiry 8 735 -
Celkem 8 735 -

11.6 Dluhové cenné papiry

a) Klasifikace dluhovych cennych papirl do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

2007 2006

Dluhové cenné papiry - -

oceffované redlnou hodnotou proti u¢tiim ndkladd a vynost 23859 -
Celkem 23 859 -

U&etni hodnota dluhovych cennych papiri zahrnuje alikvotni Urokovy vynos k datu G&etni z&vérky
ve vySi OKC.
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b) Analyza dluhovych cennych papird ocefiovanych redinou hodnotou proti G¢tdm nakladd a vynosd

2007 2006

Vydané finanénimi institucemi - -

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu CP - -

Nekdtované - -

Vydané nefinanénimi institucemi - -

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu CP - _

Nekétované - -

Vydané institucemi éinnymi v pojistovnictvi - -

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu CP -

Nekdtované -

Vydané viadnim sektorem 23 859 -

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu CP - -
Nekétované 23859 -
Celkem 23 859 -

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany predevsim na mimoburzovnim trhu (OTC)
a eurobondovém trhu.

¢) Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 (v tis. K&)

Emitent pocet ks. nominalni porizovaci trzni cena
hodnota cena
Ceska republika 5 CZK 1000 4958 4984
Ceska republika 7 CZK 1000 6933 6944
Ceska republika 5 CzZK 1000 4 955 4972
Ceska republika 7 CzZK 1000 6944 6 959
Celkem - - - 23 790 23 859

V portfoliu k 31. prosinci 2007 jsou pouze pokladni¢ni poukdzky, jejichz ocenéni obsahuje i nabéhlé
urokové pfisluSenstvi.

II.7 Finanéni derivaty
Nize uvedené Udaje predstavuji trzni hodnotu finanénich derivatd k jejich zbytkovym dobdm
do splatnosti.

do 3 més. od 3 més. ostatni celkem
do 1 roku
k 31. prosinci 2007
Terminové ménové operace - ndkup 8735 - - 8 735
Terminové ménové operace - prodej 8 507 - - 8 507

k 31. prosinci 2006

Terminové ménové operace - ndkup - - - -

Terminové ménové operace - prodej - - - _

Po odprodeji zajistovaného aktiva pred datem Gcéetni zavérky bylo jisténi ukonéeno sjedndnim opacné
forwardové transakce. Uzavrené derivdtové obchody maturovaly dne 16. ledna 2008.

11.8 Ostatni pasiva

2007 2006

Zavazky z obhospodarovani majetku fondu 8 -
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 8 507 -
Celkem 8 515 -
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11.9 Kapitalové fondy, emisni azio
Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo
zahajeno dne 26. bfezna 2007.

Pocet Nominalni Emisni azio

podilovych hodnota
listh

ZUstatek k 1. lednu 2007 - - _

Podilové listy vydané 142 060 142 060 140
Podilové listy odkoupené - - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 142 060 142 060 140

Hodnota vlastniho kapitalu pripadajici na 1 podilovy list ¢ini k 31. prosinci 2007 1,0027 K.

11.10 Hospodarsky vysledek bézZného obdobi
Zisk béZného obdobi ve vysi 252 tis. K¢ je tvoren zejména Urokovymi vynosy a ndklady z obhospodarovani

majetku ve fondu a poplatkem za ovéfeni Ucetni zavérky fondu. Je zde zohlednéno i pfecenéni cennych
papird.

11.11 Dah z pFijml a odloZena dafova pohledavka nebo zdvazek
a) Splatna dan z prijma

2007 2006

Zisk nebo ztrata na Ucetni obdobi pred zdanénim 252 -

Vynosy nepodléhajici zdanéni - -

Darlové neodcitatelné ndklady - -

PouZité slevy na dani a zapocty - -

Ostatni polozky - -

Mezisoucet 252 -

Dan vypoctend pfi pouZiti 5% sazby 13 -

z toho dar z mimorddnych poloZek - -

V roce 2007 nesla tuto dafiovou povinnost investi¢ni spolecnost.

b) OdloZeny darfiovy zdvazek/pohledavka
Fondu nevznikla k 31. prosinci 2007 odloZend dariova pohleddvka/zavazek.

11.12 Hodnoty pifedané k obhospodafovani a podrozvahové polozky
Fond vykazoval k 31. prosinci 2007 hodnoty pfedané k obhospodafovani do investi¢ni spole¢nosti ve vysi
142 232 tis. KC.

Fond k 31. prosinci 2007 neevidoval Zddnd podrozvahova aktiva a Zddnd podrozvahova pasiva vyjma
finan¢nich derivata.

11.13 Financni nastroje - trzni riziko

Trzni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢lanku 4, Informace o rizicich. Trzni riziko vyplyvajici
z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku (aktiv) fondu
je vzhledem k povaze fondu (penézniho trhu) malé (ceny dluhovych instrumentd s kratkou dobou
do splatnosti a nastroji penézniho trhu nemohou pfilis kolisat).

Majetek ve fondu je pravidelné detailné analyzovdn s prihlédnutim k alokaci aktiv, vykonnosti portfolia
a jeho technickym parametrim, jako je primérnd doba splatnosti portfolia, vaZzend durace portfolia,
rozloZeni cash-flow portfolia a jeho celkova velikost.

Investi¢ni spole¢nost investuje v souladu se Zakonem a statutem fondu tak, jak je popsdno ve statutu
fondu, ¢lanku 3, Investi¢ni cile a politika.

K hlavnim investi¢nim cilGm fondu patfi zejména:
+ maximalizace hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list
» ochrana majetku ve fondu
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« udrZeni vysoké likvidity
« dosazeni nebo prekondni kratkodobych depozitnich sazeb zachovdnim konzervativni praxe v oblasti
finan¢niho investovani.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze ndkup (prodej) cennych papiri do majetku ve fondu se uskutecfiuje

jsou prevadény na bankovni Ucet fondu u depozitare investi¢ni spole¢nosti a fondu.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou zaloZena na fadné prijatém usneseni investi¢niho vyboru - z4dnd
osoba nenf v této zdlezitosti oprdvnéna rozhodovat samostatné.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou realizovdna prostifednictvim vybranych bank nebo obchodnikd
s cennymi papiry.

DodrZovani limitl je zabezpeleno kontrolni ¢innosti a dohledem depozitdfe v souladu se Zakonem
a statutem fondu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zpdsobu financovani aktivit fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti splatit zdvazky fondu, tak schopnost fondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu
v pfijatelném c¢asovém horizontu.

Fond ma pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani. K pokryti doasnych finan¢nich potieb smi
fond v souladu se zdkonem pfijimat pouze kratkodobé Gvéry s dobou splatnosti nepresahujici 6 mésicd.
Uhrnnd vy3e poskytnutych Gvérd nebo pljéek nesmi pfesadhnout 10 % hodnoty majetku ve fondu.

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkud fondu

Do Od 3 mésici Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
3 mésict do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2007
Pohleddvky za bankami 18 373 - - - - 18 373
Dluhové cenné papiry 23 859 - - - - 23 859
Ostatnf aktiva 8735 - - - - 8735
Aktiva celkem 150 967 - - - - 150 967
Ostatni pasiva 8 515 - - - - 8 515
Pasiva celkem 8 515 - - - - 8 515
GAP 142 452 - - - - 142 452
Kumulativni GAP 142 452 142 452 142 452 142 452 142 452

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje Udaje tykajici se vlastniho kapitdlu vzhledem k tomu, Ze
u ného nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko

Fond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze drZi Uroend aktiva. Aktivity v oblasti
fizeni Urokového rizika maji za cil maximalizovat trZzni hodnotu aktiv fondu v souladu se statutem
fondu.

U&etni hodnota Urocenych aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti
nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

VYROCNI ZPRAVA AXA investi¢ni spole¢nost a.s.



Urokova citlivost aktiv a zavazkd fondu

Do 3 mésicu 0d 3 mésicd 0d 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2007
Pohleddvky za bankami 18 373 - - - 18 373
Dluhové cenné papiry 23 859 - - - 23859
Ostatni aktiva - - - - -
Aktiva celkem 142 232 - - - 142 232
Ostatni pasiva - - - - -
Pasiva celkem - - - - -
GAP 142 232 - - - 142 232
Kumulativni GAP 142 232 142 232 142 232 142 232

Fond ve vySe uvedené tabulce vykazuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva.

Ménové riziko

Fond nebyl v roce 2007 vystaven ménovému riziku. VSechna aktiva i pasiva fond vykazoval pouze
v Ceskych korunach.

11.14 Nasledné udalosti a vyznamné skutecnosti

Vedeni investi¢ni spole¢nosti a sprdvci podilového fondu nejsou znamy 7Zadné skutecnosti, které by

po datu Ucetni zavérky zavaznym zplsobem ovlivnily finan¢ni situaci spole¢nosti.

V Praze dne 6. Fijna 2008

} _. 'IIII i
r - L/ /

Ing. Kamila Horackova Ing. Lubor Vrlak
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2007
AXA Dluhopisovy fond

. OBECNY OBSAH

1.1 Charakteristika a hlavni aktivity

AXA CEE Dluhopisovy fond, otevfeny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,fond” nebo
.Sspolecnost”), byl zaloZzen jako otevieny podilovy fond spoleénosti AXA investi¢ni spolecnost a.s.
(,investi¢ni spole¢nost”).

Investi¢ni spolecnost obhospodarovala majetek v podilovém fondu v souladu se zdkonem ¢. 189/2004
Sh. o kolektivnim investovani (,,Zadkon").

Investi¢ni spole¢nost shromazduje na Ucet fondu penézni prostfedky vyddvanim podilovych listd fondu
za Ucelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.

Rozhodnuti o povoleni k vydavani podilovych listd bylo vyddno dne 19. Gnora 2007 Ceskou ndrodnf
bankou pod ¢&j. 41/N/172/2006/6, rozhodnuti nabylo pravni moci dne 19. Gnora 2007, ktery je dnem
zalozeni fondu.

Podilové listy jsou vydany v zaknihované podobé v nominalni hodnoté 1K¢.

Investi¢ni spolec¢nost bude na Ucet fondu v souladu se statutem investovat s cilem dosahovat co
nejvy$siho dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni investovdnim do spole¢nosti plsobicich nebo
obchodovanych v zemich stfedni a vychodni Evropy, zejména do akcii emitovanych nebo obchodovanych
na ¢eském, polském, madarském a slovenském kapitdlovém trhu.

Majetek fondu bude v souladu s investi¢ni politikou investovan zejména do nasledujicich druhd aktiv:
+ vklady v bankdch
+ tuzemské dluhové cenné papiry

zahrani¢ni dluhové cenné papiry

cenné papiry fondu kolektivniho investovani

nastroje penézniho trhu

cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papird

finan¢ni derivaty.

Investi¢ni spole¢nost mdze pro fond uzavirat derivatové obchody jen k omezeni rizik z nepfiznivého vyvoje
kurzl cennych papird nebo Grokovych mér v souvislosti s obhospodarovdnim majetku v tomto fondu.
Majetek fondu bude strukturovan tak, aby byla zajiSténa minimalizace investi¢niho rizika, nejvy$si mozny
rdst hodnoty vlastniho kapitalu ve fondu pripadajici na jeden podilovy list a soulad se Zakonem a dalSimi
prislusnymi pravnimi predpisy. Portfolio fondu bude strukturovano tak, aby doslo k rozloZeni rizika.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., vykondva funkci depozitdfe a poskytuje sluzby podle smlouvy
o vykonu funkce depozitare, jejiz posledni znéni bylo podepsdno dne 28. listopadu 2006 (,,depozitar").

Uketni zavérka byla pripravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Ucetnictvi
a prislu§nymi narizenimi a vyhlakami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech
¢asového rozliSeni nakladi a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéj$ich
predpis(, kterou se provddéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisC, pro banky a nékteré finan¢ni instituce.
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V priib&hu roku 2007 fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice.

Tato G&etni zavérka je pripravena v souladu s vyhldskou MF CR €& 501/2002 Sb., ve znéni pozd&jich
predpisd, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisd, pro banky a nékteré finanéni instituce.

V priibéhu roku 2007 fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice.

1.2 Zasadni GUcetni postupy pouzivané fondem

a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby,
popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle zprdvy doslé od banky, den sjednani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky,
popf. Gvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporddani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Gctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast spole¢nost odlctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi prdvy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢3sti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohleddvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladd jsou vykdzany v poloZce
.Tvorba opravnych poloZek k pohleddavkam a pohledavkdam ze zaruk" v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu dariové povinnosti.

c) PFepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce.

d) Zdanénf

Dafovy zdklad pro dafi z pFijmd se propocte z hospodafFského vysledku b&Zného obdobi pfipoctenim
dariové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZend dari vychazi z vekerych do¢asnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v ndsledujicich ucetnich
obdobich.

e) Vypocet hodnoty vlastniho kapitalu
Hodnota vlastniho kapitdlu fondu je stanovovdna denné v souladu se Zdkonem.

f) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

PolozZky z jiného Ucetniho obdobfi, nez kam danové a Gcetné patri, a zmény Uc¢etnich metod jsou Uctovany
jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztrdty v béZném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb G¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi" v rozvaze spolecnosti.

g) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd
a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru fondu do portfolia:

a) cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nékladd nebo vynosu

b) realizovatelnych cennych papirl

¢) cennych papirQ drzenych do splatnosti

d) dluhovych cennych papirt pofizenych v primdrnich emisich neuréenych k obchodovani.
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Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uc¢tovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany
v pofizovaci cené.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papirt
oceflovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nékladd nebo vynosd jsou ocefiovany redlnou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhladend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud fond prokdZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papir( a majetkovych cennych papirl jsou rediné
hodnoty rovny cendm dosaZzenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény poZadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. fond neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mite tGcasti na vliastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jednd
o0 akcie, mife Gcasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy, a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvofeny v astce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Grokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Il. OSTATNIi UDAJE

11.1 Urokové vynosy

2007 2006
Vynosy z Grokl 3926 -
z toho z dluhovych cennych papirQ 917 -

Néaklady na uroky - -

dluhové cenné papiry - _

Cisty Grokovy vynos 3926 -

11.2 Vynosy a naklady na poplatky a provize

2007 2006

Vynosy z poplatkd a provizi - -

Néklady na poplatky a provize - -
ostatni -22 -
Celkem -22 -

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou od 28. listopadu 2006 vykonava UniCredit
Bank, plati fond poplatek, ktery je stanoven na zédkladé prdmérné hodnoty vlastniho kapitdlu fondu
za Ucetni obdobi a &ini 0,05 % pradmérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu za Gc¢etni obdobi. V roce 2007
poplatek depozitafi hradila investi¢ni spole¢nost.

11.3 Spravni néklady

Néaklady na obhospodarovani majetku fondu 399 -

Néklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi - -
Celkem 399 -
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Pro urleni vy3e Uplaty za obhospodafovani majetku fondu se vychdzi z prdmérné hodnoty vlastniho
kapitalu fondu za pfislusné ucetni obdobi, pficemz ¢astka Uplaty mdze dosdhnout nejvyse 2% prdmérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu.

Celkovy poplatek za audit, pravni a dafiové poradenstvi fondu byl v roce 2007 hrazen investi¢ni spole¢nosti.

Fond nemél v roce 2007 Zadné zaméstnance. ManazZer fondu je zaméstnancem investi¢ni spole¢nosti.

11.4 Pohledavky za bankami

2007 2006

Pohleddvky za bankami - _

ZUstatky na b&Znych Gctech -155 -
Terminované vklady 36 812 -
Celkem 36 657 -

Zaporny zUstatek na béZnych G¢tech je tvoren hodnotou dosud nezatdcétovanych prevodd penéznich prostiedki
ve vys$i 330 tis. K& pri porizeni investic a ¢astkou na bé&Zznych Gctech fondu ve vysi 175 tis. K& Tento zdstatek
vznikd jednodennim zpozdénim pfi G¢tovani bankovniho vypisu investovanych penéznich prostiedkd.

11.5 Ostatni aktiva

2007 2006

Ostatni aktiva - -

pohledavka za obchodnikem s cennymi papiry 781 -
Celkem 781 -

11.6 Dluhové cenné papiry

a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zdméru fondu

2007 2006

Dluhové cenné papiry

ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tdm nékladd a vynost 33586 -
Celkem 33 586 -

U&etni hodnota dluhovych cennych papirdl zahrnuje alikvotni Urokovy vynos k datu Géetni zavérky
ve vySi 634 tis. K¢ (2006: 0 KQ).

b) Analyza dluhovych cennych papirG ocefiovanych redinou hodnotou proti G¢tdm nédkladd a vynosu

2007 2006

Vydané finanénimi institucemi 4790 -

Kétované na burze v CR - -

Koétované na jiném trhu CP 4790 -
Nekdtované - -
Vydané nefinanénimi institucemi 4 290 -

Kétované na burze v CR - -
Kétované na jiném trhu CP 4290 -

Nekétované - -

Vydané institucemi éinnymi v pojistovnictvi - -

Kétované na burze v CR - -

Kétované na jiném trhu CP -

Nekétované -

Vydané viadnim sektorem 24 506 -
Kétované na burze v CR 19 950 -
Kétované na jiném trhu CP 4556 -
Nekoétované - -
Celkem 33586 -
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Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovdny predev§im na mimoburzovnim trhu (OTC)
a eurobondovém trhu.

¢) Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 (v tis. K&)

Emitent pocet ks ména nominalni porizovaci trzni alikvétni drokovy
hodnota cena cena vynos
Meinl European Land 1 CZK 2 000 2032 1878 33
Emerald Capital 3 SKK 1000 2507 2375 4
ING Bank 3 SKK 2 000 4954 4746 44
Ceska republika 562 CzZK 10 5615 5370 152
Ceska republika 562 CzZK 10 5485 5360 28
Ceska republika 562 CzZK 10 5370 5035 61
Ceska republika 400 CzZK 10 3870 3846 99
Madarskad republika 4160 HUF 10 4 851 4342 213
Celkem - - - 34 684 32 952 634

11.7 Ostatni pasiva

2007 2006

Zavazky z obhospodafovani majetku fondu 51 -
Z&vazky z obchodovdni s cennymi papiry 967 -
Celkem 1018 -

11.8 Kapitalové fondy, emisni azZio
Kapitdlové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo
zahdjeno dne 26. bfezna 2007.

Pocet Nominalni Emisni azio

podilovych hodnota
listh

ZUstatek k 1. lednu 2007 - - _

Podilové listy vydané 86 470 86 470 184
Podilové listy odkoupené 15 254 15 254 -
Zustatek k 31. prosinci 2007 71 216 71 216 184

Hodnota vlastniho kapitdlu pFipadajici na 1 podilovy list ¢ini k 31. prosinci 2007 0,9831 K¢.

11.9 Hospodarsky vysledek bézného obdobi

Ztrata bézného obdobi ve vySi 1 394 tis. K¢ je tvorena zejména uUrokovymi vynosy a naklady
za obhospodarovani majetku ve fondu a poplatkem za ovéreni Gcetni zavérky fondu. Je zde zohlednéno
i pfecenéni cennych papird.

11.10 Dahi z pFijmG a odloZena dafova pohledavka nebo zavazek
a) Splatna dan z prijma

2007 2006

Zisk nebo ztrata na Ucetni obdobi pred zdanénim -1394 -

Vynosy nepodléhajici zdanénf - -

Dafiové neodcitatelné naklady - -

PouZité slevy na dani a zapocCty - -

Ostatni poloZky - -
Mezisoucet -1394 -

Dan vypoctend pri pouZiti 5% sazby - -

z toho dar z mimorddnych poloZek - -

b) Odlozeny danovy zavazek/pohleddvka
Fondu nevznikla k 31. prosinci 2007 odloZend dafova pohleddvka/zavazek.
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11.12 Hodnoty predané k obhospodarovani a podrozvahové polozky
Fond vykazoval k 31. prosinci 2007 hodnoty prfedané k obhospodaFovani do AXA investi¢ni spole¢nost
a.s. ve vysi 70 243 tis. KE.

Fond k 31. prosinci 2007 neevidoval zadnd podrozvahova aktiva a Zddna podrozvahova pasiva.

11.13 Financni nastroje - trzni riziko

Trzni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢lanku 4, Informace o rizicich. Trznfi riziko vyplyvajici
z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku (aktiv) fondu
je vzhledem k povaze fondu (penézniho trhu) malé (ceny dluhovych instrumentl s kratkou dobou
do splatnosti a nastrojd penézniho trhu nemohou pfilis kolisat).

Majetek ve fondu je pravidelné analyzovan s prihlédnutim k alokaci aktiv, vykonnosti portfolia a jeho
technickym parametrdm, jako je primérnd doba splatnosti portfolia, vdZend durace portfolia, rozlozeni
cash-flow portfolia a jeho celkova velikost.

Investi¢ni spole€nost investuje v souladu se Zdkonem a statutem fondu tak, jak je popsano ve statutu
fondu, ¢lanku 3, Investi¢ni cile a politika.

K hlavnim investi¢nim cildm fondu patfi zejména:

« maximalizace hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu pripadajici na jeden podilovy list

+ ochrana majetku ve fondu

« udrzeni vysoké likvidity

« dosazeni nebo prekondni krdtkodobych depozitnich sazeb zachovdnim konzervativni praxe v oblasti
finan¢niho investovani.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze nakup (prodej) cennych papiri do majetku ve fondu se uskutecfiuje

jsou prevadény na bankovni Uc¢et fondu u depozitdre investi¢ni spole¢nosti a fondu.

Veskera investi¢ni rozhodnuti jsou zaloZena na Fadné prijatém usneseni investi¢niho vyboru - Zadna
osoba neni v této zalezitosti oprdvnéna samostatné rozhodovat.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou realizovdna prostifednictvim vybranych bank nebo obchodnikd
s cennymi papiry.

DodrZovani limitl je zabezpeleno kontrolni ¢innosti a dohledem depozitdfe v souladu se Zakonem
a statutem fondu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zpUsobu financovani aktivit fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti splatit zdvazky fondu, tak schopnost fondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu
v pfijatelném casovém horizontu.

Fond mad pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani. K pokryti do¢asnych finan¢nich potieb smf
fond v souladu se zdkonem pfijimat pouze kratkodobé Gvéry s dobou splatnosti nepresahujici 6 mésicu.
Uhrnnd vy&e poskytnutych Gvérd nebo pljéek nesmi presdhnout 10 % hodnoty majetku ve fondu.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkd fondu

Do Od 3 mésici  Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

3 mésict do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2007

Pohleddvky za bankami 36 657 - - - - 36 657
Dluhové cenné papiry - 4 556 16 500 12 530 - 33586
Ostatni aktiva 781 - - - - 781
Aktiva celkem 37 438 4 556 16 500 12 530 - 71024
Ostatni pasiva 1018 - - - - 1018
Pasiva celkem 1018 - - - - 1018
GAP 36 420 4556 16 500 12 530 - 70 006
Kumulativni GAP 36 420 40976 57 476 70 006 70 006 -

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje Udaje tykajici se vlastniho kapitdlu vzhledem k tomu, Ze
u ného nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko

Fond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze drZi Urocend aktiva. Aktivity v oblasti
fizeni Urokového rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv fondu v souladu se statutem
fondu.

U&etni hodnota Urocenych aktiv a zavazk{ je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti
nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkd fondu

Do 3 mésicu 0d 3 mésicd 0d 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2007
Pohleddvky za bankami 36 657 - - - 36 657
Dluhové cenné papiry - 4 556 16 500 12 530 33586
Ostatnf aktiva - - - - -
Aktiva celkem 36 657 4 556 16 500 12 530 70 243
Ostatni pasiva - - - - -
Pasiva celkem - - - - -
GAP 36 657 4556 16 500 12 530 70 243
Kumulativni GAP 36 657 41213 57 713 70 243 -

Fond ve vySe uvedené tabulce vykazuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva.

Ménové riziko
Fond byl v roce 2007 vystaven ménovému riziku. Soupis expozice vUc&i cizim méndm je pfiloZen
v ndsledujici tabulce:

HUF PLN SKK Celkem
K 31. prosinci 2007
Dluhopisy 4342 - 7121 1463
B&Zné Gcty a depozita 2342 10 314 1847 24 503
Aktiva celkem 6 684 10 314 18 968 35 966

Ostatni pasiva - - - -

Pasiva celkem - - - -
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11.14 Nasledné udalosti a vyznamné skutecnosti
Vedeni spole¢nosti nejsou zndmy zadné skutec¢nosti, které by vyznamnym zplsobem ovlivnily finan¢ni
pozice spole¢nosti k datu sestaveni Ucetni zavérky.

V Praze dne 6. Fijna 2008

i
/ I/
i
| f/
e
Ing. Kamila Horackova Ing. Lubor Vrldk
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2007
AXA Akciovy fond

. OBECNY OBSAH

1.1 Charakteristika a hlavni aktivity

AXA CEE Akciovy fond, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spole¢nost a.s. (,,fond"
nebo ,spole¢nost"), byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spolecnosti AXA investi¢n{
spole¢nost a.s. (,investi¢ni spole¢nost”).

Investi¢ni spole¢nost obhospodarovala majetek v podilovém fondu v souladu se zdkonem
¢.189/2004 Sb. o kolektivnim investovani (,,Zadkon").

Investi¢ni spole¢nost shromaZzduje na UcCet fondu penéZni prostfedky vydavanim
podilovych listl fondu za G€elem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.

Rozhodnuti o povoleni k vydavani podilovych listd bylo vydano dne 19. Gnora 2007
Ceskou ndrodni bankou pod ¢&j. 41/N/171/2006/6, rozhodnuti nabylo pravni moci dne
19. Unora 2007, ktery je dnem zaloZeni fondu.

Podilové listy jsou vydany v zaknihované podobé v nominalni hodnoté 1K¢.

Investi¢ni spolecnost bude na uUcet fondu v souladu se statutem investovat s cilem
dosahovat co nejvy$siho dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni investovanim
do spole¢nosti pUsobicich nebo obchodovanych v zemich stfedni a vychodni Evropy,
zejména do akcii emitovanych nebo obchodovanych na ¢eském, polském, madarském
a slovenském kapitdlovém trhu.

Majetek fondu bude v souladu s investi¢ni politikou investovdn zejména do ndsledujicich
druh( aktiv:
+ vklady v bankach

tuzemské akcie

zahranic¢ni akcie

cenné papiry fondu kolektivniho investovani

nastroje penézniho trhu

cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papird

financ¢ni derivaty.

Investi¢ni spoleCnost mudZze pro fond uzavirat derivdtové obchody jen k omezeni
rizik z nepfiznivého vyvoje kurzd cennych papirl nebo Urokovych mér v souvislosti
s obhospodarovanim majetku v tomto fondu. Majetek fondu bude strukturovdn tak, aby byla
zaji$téna minimalizace investi¢niho rizika, nejvy3$si mozny rlst hodnoty vlastniho kapitélu
ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list a soulad se Zakonem a dalSimi pFislusnymi
pravnimi pfedpisy. Portfolio fondu bude strukturovano tak, aby doslo k rozloZeni rizika.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby
podle smlouvy o vykonu funkce depozitare, jejiz posledni znéni bylo podepsdno dne
28. listopadu 2006 (,,depozitar").

U&etni z&vérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Gletnictvi a pislu§nymi narizenimi a vyhla$kami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovédna na principech ¢asového rozliseni ndkladd a vynosd a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich ndstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.
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Tato G&etni zavérka je pripravena v souladu s vyhldgkou MF CR €& 501/2002 Sb., ve znéni pozd&j$ich
predpisd, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisd, pro banky a nékteré finanéni instituce.

V prib&hu roku 2007 fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice.

.2 Zasadni ucetni postupy pouzivané fondem

a) Den uskute¢néni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zprdvy doslé od banky, den sjednan{
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo pfevzeti zaruky,
popF. Uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do dschovy.

Ucetni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddani (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporddani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Gctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast spole¢nost odlctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvdreny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladd jsou vykazany v poloZce
.Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam a pohleddvkdm ze zaruk" v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu danové povinnosti.

c) Prepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce.

d) Zdanénf

Dafiovy zdklad pro dafi z prijm0 se propolte z hospodaiského vysledku b&zného obdobi pFipoctenim
dafiové neuznatelnych nakladi a odeltenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZend dafi vychazi z vekerych do¢asnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zadvazku
s pouZitim oCekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohleddvce se
Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich Ucetnich
obdobich.

e) Vypocet hodnoty vlastniho kapitalu
Hodnota vlastniho kapitdlu fondu je stanovovdna denné v souladu se Zakonem.

f) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

PoloZky z jiného GCetniho obdobi, nez kam danoveé a ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Gctovany
jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztrdty v béZném Ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zadsadnich
chyb U¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi" v rozvaze spole¢nosti.

g) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd
a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zdméru fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nédkladd nebo vynost

b) realizovatelnych cennych papirQ

¢) cennych papirQ drzenych do splatnosti

d) dluhovych cennych papirl pofizenych v primérnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
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Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Gctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany
v pofizovaci cené.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papirt
ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm ndkladd nebo vynosl jsou oceriovany redinou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhladend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud fond prokdZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papir( a majetkovych cennych papirl jsou rediné
hodnoty rovny cendm dosaZzenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdrovef splnény poZadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trZni cenu (napf. fond neprokaze, Ze za trzni cenu je
mozZné cenny papir prodat), redind hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mite Ucasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jedna
o0 akcie, mife Gcasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy, a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvofeny v astce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Grokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

h) Zajistovaci derivaty

Derivatové obchody slouZi pouze ke kryti rizik vyplyvajicich ze zmén kurzovych rozdild cizoménovych
investic, kterymi jsou zejména akcie. ZajiStovaci derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté. Zpudsob
vykazani této rediné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu zajistovaciho Géetnictvi.

Zajistovaci Géetnictvi je moZné aplikovat, pokud:

« je zajisténi v souladu se strategii fondu pro fizeni rizik

- je na pocCatku zajistovaci transakce zajistovaci vztah formdainé zdokumentovan

- je efektivita zajiStovaciho vztahu objektivné méfitelnd

+ je zajistovaci vztah vysoce efektivni v pribéhu Gcetniho obdobi

+ se v pripadé zajisténi ocCekdvanych transakci vyskyt této transakce ocekdvd s vysokou

pravdépodobnosti.

V pripadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény rediné hodnoty zadctovanych aktiv nebo pasiv, je
zajistovana poloZka také ocefiovdna redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty
z tohoto pFecenéni zajistované poloZky i zajistovaciho derivatu jsou promitnuty vysledkoveé.

Do vykazu zisku a ztraty je zisk nebo ztrata z téchto zajistovacich derivatd zachycen ve stejném
¢asovém okamZiku jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

RedlInd hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako soutasna hodnota oekavanych penéznich tokl
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované
modely jako napfiklad Black-Scholesdv model pro nékteré typy opci. Do téchto ocefiovacich modeld
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové kfivky, volatility
pfislusnych finan¢nich nastroju, atd.
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1. OSTATNI UDAJE

11.1 Urokové vynosy

2007 2006
Vynosy z Grok{ 5255 -

z toho z dluhovych cennych papirt - -

Ndklady na uroky - -

dluhové cenné papiry - -

Cisty Grokovy vynos 5 255 -

1.2 Vynosy a ndklady na poplatky a provize

2007 2006

Vynosy z poplatkd a provizi - -

Néaklady na poplatky a provize - -
ostatni 14 -

Celkem 14 -

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdre, kterou od 28. listopadu 2006 vykondva UniCredit
Bank, plati fond poplatek, ktery je stanoven na zdkladé prdmérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu
za Ucetni obdobi a &ini 0,05 % pradmérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu za Gc¢etni obdobi. V roce 2007
poplatek depozitafi hradila investi¢ni spole¢nost.

11.3 Spravni naklady

2007 2006

Néklady na obhospodarovani majetku fondu 797 -

Néklady na audit, prdvni a dariové poradenstvi - -
Celkem 797 -

Poplatek za obhospodarovani majetku ve fondu placeny investi¢ni spole¢nosti je stanoven maximalné
do vySe 2,0% p.a. z pramérné ro&ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu.

Celkovy poplatek za audit, pravni a darnové poradenstvi fondu byl v roce 2007 hrazen investi¢ni
spole¢nosti.

Fond nemél v roce 2007 Zadné zaméstnance. ManaZer fondu je zaméstnancem investi¢ni spole¢nosti.

11.4 Pohledavky za bankami

2007 2006

Pohleddvky za bankami - _

ZUstatky na b&Znych G¢tech -35 -
Terminované vklady 29 357 -
Celkem 29 322 -

Zaporny zUstatek na béZnych Gétech je tvofen hodnotou dosud nezalc¢tovanych prevodd penéZnich
prostiedkd ve vysi 876 tis. KE pfi pofizeni investic a ¢astkou na bé&Znych Gétech fondu ve vysi 841 tis. KE.
Tento zUstatek vznika jednodennim zpoZzdénim pfi G¢tovani bankovniho vypisu investovanych penéznich
prostiedkd.

11.5 Ostatni aktiva

2007 2006

Ostatni aktiva - -

pohleddvka za obchodnikem s cennymi papiry 24 502 -
Celkem 24 502 -
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1.6 Akcie

Emitent pocet ks. porizovaci trzni cena realna
cena hodnota

Erste Bank 1900 CZK 18 028 15 387 15 387
Osterreichische Volksbanken AG 500 EUR 1600 1370 1370
Kapsch TrafficCom 300 EUR 276 275 275
Central Euro Media Enterprises 1900 CZK 3577 4 081 4 081
Ceské energetické zévody 8520 CZK 9271 1672 ner2
Komer¢ni banka 2 310 CZK 9 575 10 032 10 032
Unipetrol 9 550 CzZK 2 869 3233 3233
Telefonica 02 Czech Republic 14 410 CZK 8 430 7 871 7 871
Egis 50 HUF 123 929 29
OTP Bank 13 575 HUF 13754 12 465 12 465
Richter Gedeon 1475 HUF 6 025 6 378 6 378
MOL Hungarian Oil and Gas 1800 HUF 5352 4706 4706
Magyar Telekom 25200 HUF 2631 2374 2374
Orco Property Group 655 CzK 2 031 1444 1444
ECM Real Estate Inv 400 CZK 693 480 480
Pegas Nonwovens 920 CZK 718 675 675
Zentiva 1600 CzZK 2 005 1588 1588
Bank BPH 380 PLN 2526 294 294
Budimex 100 PLN 92 68 68
Bank Zachodni WBK 760 PLN 1602 1453 1453
Ciech 600 PLN 547 548 548
Dom Development 600 PLN 650 431 431
Getin Holding 9500 PLN 957 1015 1015
Globe Trade Centre 4 880 PLN 1631 1547 1547
KGHM Polska Miedz 2630 PLN 2184 2104 2104
Grupa LOTOS 1750 PLN 628 586 586
Polimex-Mostostal 12 500 PLN 925 809 809
Bank Pekao 4794 PLN 6562 8 341 8 341
Polish Oil and Gas 38 000 PLN 1345 1431 1431
Polski Koncern Naftowy ORLEN 13 500 PLN 5385 5235 5235
PKO Bank Polski 16150 PLN 6 480 6 435 6 435
Prokom Software 1050 PLN 1093 1032 1032
Polish Telecom 24 000 PLN 3936 4105 4105
TVN 7 000 PLN 1187 1334 1334
Gazprom 1600 usb 1435 1674 1674
MMC Company 250 usb 1146 1250 1250
AFK Sistema 1150 usbD 737 864 864
NOVATEK 1500 usD 1682 2087 2087
Lukoil Holding 950 usD 1629 1497 1497
Rosneft Oil 2 500 usD 446 438 438
Unified Energy System 270 usD v 642 642
X5 Retail Group 2 000 usb 1354 1279 1279
Celkem - - 133 834 130 629 130 629
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I1.7 Finanéni derivaty
Nize uvedené Udaje pfedstavuji trzni hodnotu finan&nich derivatd k jejich zbytkovym dobdm
do splatnosti.

do 3 més. od 3 més. ostatni celkem
do 1 roku
k 31. prosinci 2007
Terminové ménové operace - ndkup 23707 - - 23707
Terminové ménové operace - prodej 23504 - - 23504

k 31. prosinci 2006

Terminové ménové operace - ndkup - - - -

Terminové ménové operace - prodej - - - _

Tyto terminové operace zaji$fovaly expozice vi¢i ménovym riziklim investic. Zadné jiné financnf
derivaty nebyly uzavreny.

11.8 Podilové listy

Emitent pocet ks porizovaci trzni cena realna hodnota
cena

Lyxor ETF East. Eur. FCP 10 820 EUR 8 590 8184 8184

Lyxor ETF Turkey 3950 EUR 5415 5492 5492

Celkem - - 14 005 13 676 13 676

11.9 Ostatni pasiva

2007 2006

Zavazky z obhospodarovani majetku fondu 923 -
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 23504 -
NepfiFazené platby investor( 1072 -
Neproplacené podilové listy pri zpétném odkupu 46 -
Celkem 25 545 -

11.10 Kapitalové fondy, emisni azio
Kapitdlové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo
zahdjeno dne 26. brezna 2007.

Pocet Nominalni Emisni azio

podilovych hodnota
lista

ZUstatek k 1. lednu 2007 - _ _

Podilové listy vydané 162 004 162 004 14 864
Podilové listy odkoupené 2290 2290 -
Zistatek k 31. prosinci 2007 159 714 159 714 14 864

Hodnota vlastniho kapitdlu pFipadajici na 1 podilovy list ¢inf k 31. prosinci 2007 1,0808 K¢.

11.11 Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Ztrata béZzného obdobi ve vySi 1 993 tis. K je tvorfena zejména uUrokovymi vynosy a ndklady
na obhospodarovani majetku ve fondu a poplatkem za ovéreni Ucetni zavérky fondu. Je zde zohlednéno
i precenéni cennych papird.
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11.12 Dan z pFijmG a odloZzena dafova pohledavka nebo zavazek
a) Splatna dan z prijma

2007 2006

Zisk nebo ztrata na Ucetni obdobi pred zdanénim -1993 -

Vynosy nepodléhajici zdanéni - -

Dafiové neodcitatelné naklady - -

PouZité slevy na dani a zadpocCty - -

Ostatni polozky - -
Mezisoucet -1993 -

Dan vypoctend pfi pouZiti 5% sazby - -

z toho dari z mimorddnych poloZek - -

b) OdloZeny darovy zdvazek/pohledavka
Fondu nevznikla k 31. prosinci 2007 odloZend dariova pohledavka/zavazek.

11.13 Hodnoty predané k obhospodarovani a podrozvahové polozky
Fond vykazoval k 31. prosinci 2007 hodnoty predané k obhospodarovani do AXA investi¢ni spole¢nost
a.s. ve vysi 173 628 tis. K¢.

Fond k 31. prosinci 2007 neevidoval 7ddnd podrozvahova aktiva a Zddnd podrozvahovd pasiva vyjma
finan¢nich derivata.

11.14 Finanéni ndstroje - trzni riziko
Trzni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢lanku 4, Informace o rizicich. Trzni riziko vyplyvajici
z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku (aktiv) fondu je
vzhledem k povaze fondu vyznamné.

Majetek ve fondu je pravidelné analyzovan s prihlédnutim k alokaci aktiv, vykonnosti portfolia a jeho
technickym parametrdm, jako je primérna doba splatnosti instrumentd, rozloZeni cash-flow portfolia
a jeho celkova velikost.

Investi¢ni spolecnost investuje v souladu se Zdkonem a statutem fondu tak, jak je popsdno ve statutu
fondu, ¢lanku 3, Investi¢ni cile a politika.

K hlavnim investi¢nim cildm fondu patii zejména:

« maximalizace hodnoty vlastniho kapitdlu ve fondu pfipadajici na jeden podilovy list

+ ochrana majetku ve fondu

« udrzZeni vysoké likvidity

« dosazeni nebo prfekondni kratkodobych depozitnich sazeb vhodnym finan¢nim investovanim.

Fond uplatiiuje pravidlo, Ze nakup (prodej) cennych papird do majetku ve fondu se uskutecriuje

jsou prevadény na bankovni Ucet fondu u depozitare investi¢ni spole¢nosti a fondu.

Veskerd investi¢ni rozhodnuti jsou zaloZena na fadné prijatém usneseni investi¢niho vyboru - z4dnd
osoba neni v této zdlezitosti oprdvnéna samostatné rozhodovat.

Veskerd investiéni rozhodnuti jsou realizovdna prostiednictvim vybranych bank nebo obchodnikl
s cennymi papiry.

Dodrzovani limitQ je zabezpeceno kontrolni ¢innosti a dohledem depozitédfe v souladu se zdkonem
a statutem fondu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zpUsobu financovani aktivit fondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti splatit zdvazky fondu, tak schopnost fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pfijatelném ¢asovém horizontu.
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Fond ma pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani. K pokryti doasnych finan¢nich potieb smi
fond v souladu se zdkonem pfijimat pouze kratkodobé UGvéry s dobou splatnosti nepresahujici 6 mésica.
Uhrnna vy$e poskytnutych Gvérd nebo pljcek nesmi pfesadhnout 10 % hodnoty majetku ve fondu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkl fondu

Od 3 mésici  Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2007

Pohleddvky za bankami 29 322 - - - - 29 322
Dluhové cenné papiry - - - - 144 306 144 306
Ostatni aktiva 24 502 - - - - 24 502
Aktiva celkem 53 824 - - - 144 306 198 130
Ostatni pasiva 25 545 - - - - 25 545
Pasiva celkem 25 545 - - - - 25 545
GAP 28 279 - - - 144 306 172 585
Kumulativni GAP 28 279 28 279 28 279 28 279 172 585 -

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje Udaje tykajici se vlastniho kapitdlu vzhledem k tomu, Ze
u ného nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutec¢nosti, Ze drZi UroCend aktiva. Aktivity v oblasti
fizeni Urokového rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv fondu v souladu se statutem
fondu.

U&etni hodnota Urocenych aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti
nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

Urokova citlivost aktiv a zavazkd fondu

Do 3 mésicu 0d 3 mésicu 0d 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2007
Pohleddvky za bankami 29 322 - - - 29 322
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni aktiva - - - - -
Aktiva celkem 29 322 - - - 29 322
Ostatni pasiva - - - - -
Pasiva celkem - - - - -
GAP 29 322 - - - 29 322
Kumulativni GAP 29 322 29 322 29 322 29 322 -

Fond ve vySe uvedené tabulce vykazuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva.

Ménové riziko
Fond nebyl v roce 2007 vystaven ménovému riziku. VSechna aktiva i pasiva fond vykazoval pouze
v Ceskych korunach.

EUR V] PLN SKK uUsb Celkem
K 31. prosinci 2007
Akcie 1644 26 022 36769 - 9731 74166
Podilové listy 13676 - - - - 13676
BéZné (cty a depozita 101 1160 935 7 695 27 9918
Aktiva celkem 15 421 27182 37704 7 695 9758 97 760

Ostatni pasiva - - - - — _

Pasiva celkem - - - - - -

Ménové riziko minimalizuje fond ménovymi derivaty v souladu se statutem fondu.
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11.15 Nasledné udalosti a vyznamné skutecnosti
Vedeni investi¢ni spole¢nosti a sprdvci podilového fondu nejsou zndmy 7Zddné skutecnosti, které by
po datu Ucetni zavérky zavaznym zplsobem ovlivnily finan¢ni situaci spole¢nosti.

V Praze dne 6. Fijna 2008

P
/ I/
i
| ’-//
e
Ing. Kamila Horackova Ing. Lubor Vrldk
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
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AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

ZPRAVA AUDITORA KVYROCNI ZPRAVE A KE
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AXA investiéni spoleénost a.s.
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o MAZARS

ZPRAVA AUDITORA

k v¥roéni zpravé a ke zpriavé o vztazich mezi propojenymi
osobami za rok 2007 spolecnosti

AXA investi¢ni spoletnost a.s.

Identifikadni ddaje:
Obchodni jméno jednotky: AXA investitni spolecnost as,
1C: 645 79018
Sidlo: Lazarska 13/8
120 00 Praha 2
Predmétl podnikini: viz Pliloha k Gfetni zévéree bod 1.
Ovéfované obdobi: 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007
Datum vyhotoveni zpravy: 6. Fjna 2008
Auditofi: Mazars Audit s.r.0,

Osvédieni &islo 158

Milan Prokopius
OsvEdéeni tislo 2022
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Zprava auditora pro akciondiie
AXA investi¢ni spoleénost a.s.

Uetni zavérka

Na ziklad® provedeného auditu jsme dne 21. dubna 2008 vydali auditorskou
zprivu k Ofetni zédvErce, kterd je soufastl této vyrofni zprivy, v ndsledujicim
znéni:

HJOvEfili jsme pliloZenou Ofetni zdvirdku AXA investitni spolelnost as., tj.
rozvahu, vikaz zisku a zirdty, pfehled o zménich zéikladniho kapitilu a pfilohu,
vietné popisu obecnych letnich zisad k 31. prosinci 2007,

Uketni zavérku spoleénosti k 31. prosinci 2006 ovéroval jing auditor, ktery ve své
zpravé ze dne 19, bifezna 2007 vyjadil vitok bez vyhrad.

Za sestaveni a vémé zobrazeni Ofetni zivErky v souladu s Ceskymi Gfetnimi
pledpisy odpovidd statutirni orgdn spolefnosti AXA investiéni spoleénost a.s.
Souddsti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavoviinim a vémym robrazenim dfetni zévérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravonosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat
vhodné GCetni metody a provadét dané situaci phiméfené Ocetni odhady.

MNa#f dlohou je vydat na ziklad® provedeného auditu virok k této Gletni zdvérce.
Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikafnimi doloZkami Komory auditord
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodriovat etické
normy a naplinovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ®e
fetni zdvérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni
informace o Castkich a skutelnostech uvedenych v uletni zdvérce. Vybér
auditorskych postupil zavisi na isudku auditora, veetné posouzeni rizik, Ze Gfetni
zivErka obsahuje vyznamné nespravnosti zpldsobené podvodem nebo chybow, Phi
posuzovéni téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolim, které jsou
relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni Gfetni zAvérky. Cilem posouzend
vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k G€innosti vaitFnich kontrol. Audit 162 zahrmuje posouzeni vhodnosti pougitych
iletnich metod, pfim&fenosti Gfetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace (letni zdvErky.
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Domnivime se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateény a vhodny ziklad
pro vyjddfeni naseho viroku.

Podle naseho ndzoru Ofetni zivérka podivd vEmy a poctivy obraz aktiv, pasiv
a finanéni situace spoleénosti AXA investiéni spoleénost a.s. k 31. prosinci 2007
a nékladi, vinosi a visledku jejiho hospodafeni za rok 2007 v souladu s deskymi

Géemimi pfedpisy.”
Vyroéni zpriva

Ovéfili jsme soulad vyrodni zpravy spoletnosti AXA investitnl spoletnost as,
s viie uvedenou Gfetni zivérkou. Za spravnost vyroni zprivy je zodpovédny
statutdrni orgdn spolefnosti AXA investiéni spolenost a.s. NaSim fkolem je
vydat na zikladé provedeného ovéfeni vitok o souladu vyrofni zprivy s Gdetni
zavirkou,

Ovéfeni jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech a Mezindrodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika®nimi deloZkami Kemory auditord
Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplinoval a proved]
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, 2o informace obsafené ve vyroéni
zprave, které popisuji skutelnosti, jeZ jsou téZ pfedmélem zobrazeni v Ofetnd
zivérce, jsou ve viech vymmamnych ohledech v souladu s pfisluinou Géetni
zavirkou. Jsme plesvidteni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad
pro vyjédieni vyroku auditora,

Podle na%eho ndzoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spolefnosti
AXA investitni spoleénost as. k31, prosinci 2007 wve wviech wvyznamnych
ohledech v souladu s vi%e uvedenou (eini zivérkou.

Lpriva o vztazich

Provefili jsme 1€ vécnou spravnost ddajl uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi  osobami  spolefnosti AXA  investiéni  spolefnost  as.
k 31, prosinei 2007, Za sestaveni této zprivy o vziazich je zodpovédny statutdmni
organ spolefnosti AXA investifni spolefnost a.s. Nafim dkolem je vydat na
ziklad€ provedené provérky stanovisko k této zpriv o vetazich.

Provétku jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy
vztahujicimi se kprovérce a souvisejicimi aplikadnimi dolodkami Komory
auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji , abychom planovali a provedli
provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zpriva o vzlazich neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Provirka je omezena pfedeviim na dotazovani
pracovnikl spolefnosti a na analytické postupy a vybfrovim zplsobem
provedend provéfenl wvEcné sprivnosti Gdaji. Proto provérka poskytuje nii
stupefi jistoty neZ audit. Audit zprivy o vrlazich jsme neprovadéli, a proto
nevyjadfujeme vyrok auditora.
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MNa zdkladé nadi provérky jsme nezjistili Z3dné vy¥zmamné vEcné nespriavnosti
tdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoletnosti
AXA investifni spoleénost a.5. k 31. prosinci 2007,

Praha, 6. fijna 2008
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